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Verbindliche Grundlage fiir den Kauf des Fonds sind der jeweils gliltige Verkaufsprospekt (nebst Anhangen Verwaltungsreglement), die Basisinformations-
blatter, der zuletzt veroffentlichte und gepriifte Jahresbericht und der letzte veroffentlichte ungeprifte Halbjahresbericht.

Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, die Basisinformationsblatter sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind in
deutscher Sprache bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Vertriebsstelle sowie den Einrichtungen gemal3 den Bestimmungen nach
EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 der jeweiligen Vertriebslander kostenlos per Post oder per E-Mail erhaltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend
der uiblichen Geschaftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle erhaltlich.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



Hinweise fiir die Anleger
Einleitung

Dieser Jahresbericht wurde speziell fiir den in der Schweiz
vertriebsberechtigten Teilfonds Sauren Absolute Return
erstellt. Der Sauren (nachfolgend ,,Fonds“ genannt) wurde
gemald dem Teil | des gedanderten Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 lber Organismen fiir gemein-
same Anlagen (nachfolgend als ,,Gesetz vom 17. Dezember
2010“ genannt) als offener Investmentfonds in Form eines
Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds in der
Form eines Fonds Commun de Placement (FCP) aufgelegt.
Unter ein und demselben Fonds werden dem Anleger ver-
schiedene Teilfonds angeboten. Die Teilfonds stellen keine
separate rechtliche Einheit dar.

Neben diesem Teilfonds bestehen weitere Teilfonds der
Sauren, welche gemeinsam ein und dieselbe rechtliche
Einheit bilden. Die Beziehung der Anleger der verschiede-
nen Teilfonds untereinander ist derart gestaltet, dass jeder
Teilfonds gesondert behandelt wird und demzufolge
eigene Einlagen, Mehr- und Minderbetrdge sowie eigene
Kosten hat.

Wichtig

Ein allumfassender Jahresbericht der Sauren, welcher die
Aufstellungen aller Teilfonds enthalt, ist am Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft, 4, rue Thomas Edison, L-1445 Stras-
sen, Luxemburg erhaltlich.

Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsregle-
ment, die Basisinformationsblatter sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds sind bei der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle und der Vertriebsstelle der je-
weiligen Vertriebslander sowie dem Vertreter in der
Schweiz kostenlos per Post, per Telefax oder per E-Mail er-
haltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend
der lblichen Geschaftszeiten bei der Verwaltungsgesell-
schaft und der Vertriebsstelle erhaltlich.

Hinweise fiir die Anleger

Aus der Fondsmanagementvergiitung kénnen Vergiitun-
gen fiir den Vertrieb des Anlagefonds (Bestandespflege-
kommissionen) an Vertriebstrager und Vermogensverwal-
ter ausgerichtet werden. Aus der Verwaltungskommission
konnen institutionellen Anlegern, welche die Fondsanteile
wirtschaftlich fiir Dritte halten, Riickvergiutungen gewahrt
werden.



BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Der Fonds Sauren ist ein Luxemburger Investmentfonds
(,fonds commun de placement”), der gemaR Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit
gultigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) in der
Form eines Umbrella-Fonds auf unbestimmte Zeit errich-
tet wurde.

Der Teilfonds Sauren Absolute Return ist als Dachfonds
konzipiert, welcher in andere Investmentfonds (Zielfonds)
investiert.

Die beim Sauren Absolute Return verfolgte Investmentphi-
losophie ist dadurch gepragt, dass bei der Auswahl der Ziel-
fonds vor allem der genauen Beurteilung der Fahigkeiten
des jeweiligen Fondsmanagers sowie des von ihm zu ver-
waltenden Volumens eine besondere Bedeutung zukommt.

Im Zeitraum vom 30. Juni 2023 bis zum 30. Juni 2024 wies
der Sauren Absolute Return folgende Wertentwicklung* auf:

WERTENTWICKLUNG™
vom 30. Juni 2023 bis zum 30. Juni 2024

‘ Sauren Absolute Return ‘ 6,4 %

Es ist das Ergebnis der thesaurierenden Aktienklasse A dargestellt,

Die ausschiittende Anteilklasse D des Teilfonds Sauren
Absolute Return sowie die fiir Kunden der Erbringer der
Dienstleistungen der unabhdngigen Anlageberatung oder
der diskretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fur
Kunden sonstiger Vertreibender vorgesehene Anteilklasse
H des Teilfonds Sauren Absolute Return haben im Zeit-
raum vom 30. Juni 2023 bis zum 30. Juni 2024 bei Berlick-
sichtigung der gegebenenfalls vorgenommenen Aus-
schiittung eine weitgehend mit der thesaurierenden An-
teilklasse A korrespondierende Entwicklung aufgewiesen,
weshalb an dieser Stelle auf eine gesonderte Darstellung
verzichtet wird. Abweichungen in der Wertentwicklung
kénnen insbesondere auf Unterschieden in der jeweiligen
Gebiihrenstruktur der einzelnen Anteilklassen basieren.

Die auf Schweizer Franken lautende Anteilklasse C des
Teilfonds Sauren Absolute Return wurde kontinuierlich
weitestgehend wahrungsgesichert. Abweichungen in der
Wertentwicklung zwischen der auf Euro lautenden Anteil-
klasse A und der auf Schweizer Franken lautenden Anteil-
klasse C kdnnen sich unter Beriicksichtigung einer gegebe-
nenfalls vorgenommenen Ausschittung durch unter-
schiedliche Kostenbelastungen, aufgrund von Absiche-
rungskosten bzw. aufgrund einer nicht standig vollum-
fanglichen Wahrungsabsicherung ergeben. Auf eine ge-
sonderte Darstellung der Wertentwicklung dieser Anteil-
klasse wird an dieser Stelle verzichtet.

Die in diesem Bericht vorgenommenen Beschreibungen
und Zuordnungen der Zielfonds orientieren sich an den
Anlageschwerpunkten der einzelnen Zielfonds.

Sauren Absolute Return

Der Sauren Absolute Return ist ein konservativer vermo-
gensverwaltender Dachfonds mit Absolute-Return-Kon-
zept und eignet sich als Anlagemoglichkeit zur Abdeckung

des Absolute-Return-Bereichs bei langerfristigem Anlage-
horizont. Das Portfolio ist breit diversifiziert und tiberwie-
gend in Absolute-Return-Fonds unterschiedlicher Anlage-
klassen und verschiedener Strategien investiert.

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum stellten aktienorientierte Absolute-
Return-Fonds einschlieBlich Aktienfonds mit Long/Short-
Konzept mit unterschiedlichen Strategien und unter-
schiedlichen Anlageuniversen den Schwerpunkt des Port-
folios dar. Weitere wesentliche Anteile des Portfolios entfie-
len auf Convertible Arbitrage Fonds, auf Event Driven Fonds
sowie auf rentenorientierte Absolute-Return-Fonds. Dartiber
hinaus wurde in einen Global Macro Fonds investiert.

PORTFOLIOSTRUKTUR

zum 30.Juni 2024

AL 4

Absolute-Return-Fonds (Renten) 83x%m

Convertible Arbitrage Fonds 131%

Absolute-Return-Fonds (Aktie.:r;) . 539%
e pryves
Aktienfonds Long/Short 7.8%
Glosai Ma(ro F.on.ds. - - . B . .5,3 % l .
Liquiditat und Sonstiges 1,0%

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Portfolioanteile von 100 % abweichen.

Wesentliche Verdnderungen

Wahrend des Berichtszeitraums wurden ein aktienorientier-
ter Absolute-Return-Fonds, ein rentenorientierter Absolute-
Return-Fonds, ein Convertible Arbitrage Fonds und ein Event
Driven Fonds verkauft. Zwei aktienorientierte Absolute-
Return-Fonds wurden neu in das Portfolio aufgenommen.

Wirtschaftliches Umfeld

Der Berichtszeitraum war gepragt durch die Politik der
Notenbanken sowie die Zinserwartungen der Marktteil-
nehmer. Eine zentrale Rolle nahmen dabei die MaBnah-
men der US-amerikanischen Notenbank ein, wobei aber
auch die europadische Zentralbank und die japanische
Notenbank im Fokus standen. Beeinflusst von den jeweils
aktuellen sowie den zukiinftig erwarteten Inflationszah-
len, der sich insbesondere in den USA als robust erweisen-
den Wirtschaft und einem weiterhin starken Arbeitsmarkt
wechselte die Erwartung der Marktteilnehmer zwischen
mehreren Zinssenkungen und der Erwartung eines anhal-
tend hohen Zinsniveaus. Im Verlauf des Berichtszeitraums



setzte sich immer stirker die Ansicht durch, dass die US-
amerikanische Notenbank trotz langerfristig hoherer Zin-
sen eine Rezession wird vermeiden konnen.

Ergebnis

Der Sauren Absolute Return erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2023 bis zum 30. Juni 2024 in der Anteilklasse A
eine Wertsteigerung in Hohe von 6,4 %*.

Das Ergebnis stand auf breiter Basis. Alle durchgangig im
Portfolio gehaltenen Absolute-Return-Fonds, Aktienfonds
mit Long/Short-Konzept, Convertible Arbitrage Fonds,
Event Driven Fonds und Global Macro Fonds entwickelten
sich im Berichtszeitraum positiv.

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG
ANTEILKLASSE A
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WERTENTWICKLUNG SEIT AUFLAGE
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M sauren Absolute Return A 21,1%

Quelle: Sauren Fonds-Research AG

DDer Anleger machte fiir 1.000,- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 3 % muss er dafir
1.030,- € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den versffentlichten
Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Netto-
wertentwicklung beriicksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr
an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im Diagramm angefiihrt wurde, da sie
der Bruttowertentwicklung entspricht. Es konnen zusatzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der
Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkosten). Der im Liniendiagramm nicht berucksichtigte Ausgabeaufschlag
wilrde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen.

Die Darstellung zeigt bis 31.12.2021 die unter gleichen Anlagebedingungen erzielte Wertentwicklung einer im
Jahr 2009 aufgelegten Anteilklasse eines zuvor in einer anderen Rechtsform bestehenden Fonds. Im Jahr 2014
wurde der Fonds an die eurapaischen Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt sich seitdem um
einen richtlinienkenformen Fonds (sog. OGAW-Fonds).

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Per-
formancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kemmissionen und Kosten
unberiicksichtigt.

Wesentliche Risiken

Es wird auf den Abschnitt ,Erlauterungen zum Jahresbe-
richt” verwiesen. Angaben zu den generellen Hauptanla-
gerisiken und wirtschaftlichen Unsicherheiten des Fonds
konnen dem Verkaufsprospekt entnommen werden.

Strassen, im Juli 2024
Der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

* Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobe-
nen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen
und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



SAUREN ABSOLUTE RETURN

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER 30.06.2024

(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 63.155.956,50)
Bankguthaben?)

Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Sonstige Aktiva?

75.366.683,94

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften

Sonstige Passiva3)

Netto-Teilfondsvermogen

ANTEILKLASSEN

74.354.108,77

978.112,50
8.908,83
24.690,51
863,33

-215.253,88
-11.924,49
-67.176,32

-294.354,69

75.072.329,25

WKN ISIN Ausgabe- Waihrung

aufschlag
Anteilklasse A (thesaurierend) ~ AOYASP  LU0454070557 biszu3 % EUR
Anteilklasse D (ausschiittend) AOYA5Q LU0454071019 biszu3 % EUR
Anteilklasse H (ausschiittend) ALCVKS  LU0499183050 0% EUR
Anteilklasse C (ausschiittend) A1H6AD LU0580226594 biszu3 % CHF

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 30.06.2024

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse C

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilwert (in CHF)?

27.304.989,27
2.255.179,747
12,11

41.713.055,51
3.593.212,218
11,61

5.157.498,69
428.239,038
12,04

896.785,78
82.771,402
10,83
10,40

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2024 bei
3,33 %. Dariiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthalt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und

Vertriebsprovision.
4) umgerechnete Devisenkurse in Euro
per 30.06.2022 per 30.06.2023
1 EUR = 0,9980 CHF 1EUR=0,9765 CHF

per 30.06.2024

1 EUR =0,9606 CHF

5) Gezeigt werden auch Daten des libertragenden Teilfonds vor der Verschmelzung.
6) Die Position enthalt Mittelzuflisse aus der Fusion des Teilfonds Sauren Absolute Return.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse A
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse D
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse H
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse C
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE®)

Anteilklasse A 30.06.2022 30.06.2023
Netto-Teilfondsvermogen

(in Mio. EUR) Sl S22
Umlaufende Anteile 3.319.943 2.878.188
Netto-Mittelaufkommen 6

(in Mio. EUR) 38,71 -5,00
Anteilwert (in EUR) 11,20 11,38
Anteilklasse D 30.06.2022 30.06.2023
Netto-Teilfondsvermdgen

(in Mio. EUR) 29,58 48,30
Umlaufende Anteile 5.450.073 4.348.186
Netto-Mittelaufkommen 6

(in Mio. EUR) 61,90 -12,30
Anteilwert (in EUR) 10,93 11,11
Anteilklasse H 30.06.2022 30.06.2023
Netto-Teilfondsvermégen

(in Mio. EUR) e o2
Umlaufende Anteile 333.975 376.261
Netto-Mittelaufkommen o)

(in Mio. EUR) Sk oS
Anteilwert (in EUR) 11,26 11,48
Anteilklasse C 30.06.2022 30.06.2023
Netto-Teilfondsvermégen

(in Mio. EUR) Lz Ues
Umlaufende Anteile 101.553 93.861
Netto-Mittelaufkommen o

(in Mio. EUR) L G
Anteilwert (in EUR) 10,15 10,43
Anteilwert (in CHF)4 10,13 10,18

2.878.187,970
34.988,747
-657.996,970
2.255.179,747

4.348.186,215
175.133,925
-930.107,922
3.593.212,218

376.260,858
109.641,770
-57.663,590
428.239,038

93.860,801

6.326,742
-17.416,141
82.771,402

30.06.2024
27,30
2.255.180
-7,31

12,11

30.06.2024
41,71
3.593.212
-8,53

11,61

30.06.2024
5,16
428.239

0,60
12,04

30.06.2024
0,90
82.771
-0,12

10,83
10,40

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fiir zukiinftige Ergebnisse.



SAUREN ABSOLUTE RETURN

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2023 BIS ZUM 30.06.2024 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse D Anteilklasse H Anteilklasse C
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 86.356.211,04 32.754.966,02 48.300.804,67 4.321.017,27 979.423,08
Ordentlicher Nettoaufwand -638.097,97 -237.380,73 -364.600,94 -28.141,27 -7.975,03
Ertrags- und Aufwandsausgleich -73.656,37 -35.607,30 -38.388,95 908,66 -568,78
Mittelzufllsse aus Anteilverkdufen 3.691.438,59 405.743,52 1.950.721,40 1.267.822,33 67.151,34
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -19.051.978,66 -7.718.296,23 -10.480.467,40 -666.837,62 -186.377,41
Realisierte Gewinne 3.269.865,97 1.217.616,37 1.800.539,24 199.772,64 51.937,72
Realisierte Verluste -682.068,25 -248.983,50 -365.766,84 -37.203,32 -30.114,59
Nettoverdanderung nicht realisierter Gewinne 2.299.207,47 858.603,29 1.269.347,86 137.635,78 33.620,54
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 816.551,97 308.327,83 454.508,89 46.195,22 7.520,03
Ausschiittung -915.144,54 0,00 -813.642,42 -83.671,00 -17.831,12
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 75.072.329,25 27.304.989,27 41.713.055,51 5.157.498,69 896.785,78

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2023 BIS ZUM 30.06.2024 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse D Anteilklasse H Anteilklasse C
Ertrage
Bankzinsen 76.211,36 28.689,27 42.288,02 4.337,69 896,38
Bestandsprovisionen 86.184,96 32.213,29 47.758,86 5.204,51 1.008,30
Sonstige Ertrage 48.982,02 18.350,65 27.294,66 2.776,31 560,40
Ertragsausgleich -22.340,68 -10.769,14 -11.868,79 475,32 -178,07
Ertrige insgesamt 189.037,66 68.484,07 105.472,75 12.793,83 2.287,01
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -1.072,08 -403,27 -592,99 -63,29 -12,53
Verwaltungsvergiitung / Fondsmanagementvergiitung -411.895,37 -152.492,23 -225.380,46 -29.260,90 -4.761,78
Verwahrstellenvergiitung -28.274,11 -10.603,89 -15.658,47 -1.681,33 -330,42
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -15.975,05 -5.990,95 -8.847,01 -950,38 -186,71
Vertriebsstellenprovision -339.469,05 -135.288,38 -199.955,90 0,00 -4.224,77
Taxe d'abonnement -26.563,79 -9.963,90 -14.712,72 -1.576,87 -310,30
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -12.782,52 -4.807,93 -7.070,31 -752,25 -152,03
Register- und Transferstellenvergiitung®) -17.016,16 -6.387,44 -9.416,13 -1.011,97 -200,62
Staatliche Gebiihren -4.695,50 -1.756,51 -2.596,26 -287,52 -55,21
Abschreibung Griindungskosten -343,07 -128,47 -190,51 -20,43 -3,66
Sonstige Aufwendungen? -65.045,98 -24.418,27 -35.910,67 -3.946,18 -770,86
Aufwandsausgleich 95.997,05 46.376,44 50.257,74 -1.383,98 746,85
Aufwendungen insgesamt -827.135,63 -305.864,80 -470.073,69 -40.935,10 -10.262,04
Ordentlicher Nettoaufwand -638.097,97 -237.380,73 -364.600,94 -28.141,27 -7.975,03
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt3) 8.712,97

. . 5
(i den Zetraum vom 0:107.2023 bis 30.06.2024) 116 116 0,82 116
e L e e
WERTENTWICKLUNG in Prozent®3)
(Stand: 30.06.2024)
Anteilklasse A Anteilklasse D Anteilklasse H Anteilklasse C

Wahrungsbasis EUR EUR EUR CHF
6 Monate 3,68 3,68 3,79 2,36
1Jahr 6,41 6,38 6,76 4,03
3 Jahre 3,77 3,77 4,84 0,10
10 Jahre 8,42 8,31 11,00 0,98

In dieser Position sind unter anderem die Registertransaktionskosten enthalten.

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Rechtskosten.

Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode und AMAS-Richtlinie zur Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen vom 16. Mai 2008 (Fassung vom 5. August 2021)).
Gezeigt wird auch die Wertentwicklung des iibertragenden Teilfonds vor der Verschmelzung.

LS8R

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



SAUREN ABSOLUTE RETURN

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2024

INVESTMENTFONDSANTEILE3)

Frankreich
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PVC-

Zwischensumme

Irland

E.I. Sturdza Funds plc -
Strategic Long Short Fund -A- EUR

Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A-
(GBP)

Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore Global Equity Fund -EUR-

Heptagon Fund ICAV -

Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund -X-
EUR Hedged

InRIS UCITS plc - InRIS Parus -X- EUR Hedged
Jupiter Asset Management Series plc -

Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund -I-
EUR Hedged

KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund -B-
EUR Hedged

Lazard Global Investment Funds plc -
Lazard European Alternative Fund -EA-

Lazard Global Investment Funds plc -
Lazard Rathmore Alternative Fund -N-
EUR Hedged

Man Funds VI plc -
Man GLG Alpha Select Alternative -IN H EUR-

MontLake UCITS Platform ICAV -

Cooper Creek Partners North America Long Short
Equity UCITS Fund

- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -

MontLake UCITS Platform ICAV -
Perspective American Absolute Alpha UCITS Fund
- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -

Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR
Zwischensumme

Luxemburg

BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund -I-

Eleva UCITS Fund SICAV -
Eleva Absolute Return Europe Fund -S-

Exane Funds 1 SICAV - Exane Ceres Fund -S-
HELIUM FUND - Helium Invest -A- (EUR)
HELIUM FUND - Helium Performance -D- (EUR)

Janus Henderson Fund SICAV -
Absolute Return Fund -G2- EUR Hedged

Schroder GAIA SICAV -
Contour Tech Equity -C- EUR Hedged

Zwischensumme

Vereinigtes Konigreich
WS Lancaster Funds -
WS Lancaster Absolute Return Fund -I-4

Zwischensumme
Investmentfondsanteile
Wertpapiervermogen

Bankguthaben - Kontokorrent®)

ISIN

FR0013432143

IEO00JRLAFHO

IE0004515239

IEO0BDB52Q42

IEOOBF1D8B95
IEOOBKBDBV58

IEOOBLP58081

IEOOBYXZ2G97

IEOOBYP5V048

IEO0O0CHKK3R9

IEO0BJQ2XG97

IEOOBGOSNY08

IEOOOQMFZZ81

IE00006BIJ45

LU1337225053

LU1331974276

LU2348417341
LU1995653893
LU1539691169

LU0966752916

LU1725200817

GB0O0B35X1566

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

Wiahrung

EUR

EUR

GBP

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

Zugingel

Abginge?)

im Berichtszeitraum

3.300

26.000

890

12.000

15.140

22.335

8.300

2.700

170

4.625
1.930

75.400

3.910

371.500

360

3.280

10.250

2.986

9.279

5.100

214.300

9.050

5.430

9.890

6.850

3.550

9.238

7.380

135

21
485
485

84.900

1.750

593.300

Bestand?

2.940

22.720

26.050

190.614

18.855

19.790

231.500

21.407

22.270

44.888

22335

15.400

41.150

32.595

29.070

1.960

219
4.140
4.565

343.100

19.720

1.031.800

Kurs

1.212,8200

108,3300

171,1400

14,9881

126,9391

150,6200

11,3564

113,9680

125,8236

100,5762

128,5500

198,3342

103,9361

111,5436

135,9300

1.577,9100

11.444,6700
1.281,0360
1.234,7050

6,5433

153,4500

2,7570

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds konnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhédngige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt
sein und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefiihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen

- wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche.

It

hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Siehe hierzu auch unter Erlauterungen zum Jahresbericht (Anhang) Punkt 13.) Erlauterungen zu einzelnen Zielfonds.
Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2024 bei 3,33 %. Dariiber

Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV2)

3.565.690,80 4,75
3.565.690,80 4,75
2.461.257,60 3,28
5.266.001,65 7,01
2.856.952,03 3,81
2.393.434,32 3,19
2.980.769,80 3,97
2.629.006,60 3,50
2.439.724,15 3,25
2.802.091,57 3,73
4.514.702,18 6,01
2.871.164,25 3,82
3.054.346,68 4,07
4.276.970,52 5,70
3.635.794,99 4,84
42.182.216,34 56,18
3.951.485,10 5,26
3.092.703,60 4,12
2.506.382,73 3,34
5.303.489,04 7,06
5.636.428,33 7,51
2.245.006,23 2,99
3.026.034,00 4,03
25.761.529,03 34,31
2.844.672,60 3,79
2.844.672,60 3,79
74.354.108,77 99,03
74.354.108,77 99,03
978.112,50 1,30
-259.892,02 -0,33
75.072.329,25 100,00



SAUREN ABSOLUTE RETURN

DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 30.06.2024 standen folgende offene Devisentermingeschéfte aus:

Waihrung Kontrahent

CHF/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A.
USD/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A.
EUR/GBP Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK S.A.

ZU- UND ABGANGE VOM 01.07.2023 BIS ZUM 30.06.2024

Wiahrungsbetrag
862.000,00

1.300.000,00
835.000,00

Kurswert (EUR)
904.008,68

1.212.299,81
985.287,94

%-Anteil
vom NTFVY)

1,20
161
1,31

Wiéhrend des Berichtszeitraumes getitigte Kaufe und Verkiufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit

sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Investmentfondsanteile

GAM Star Fund plc - GAM Star Emerging Market Rates -I-

HELIUM FUND - Helium Invest -D- (EUR)

Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PC-

Man Funds VI plc - Man GLG Event Driven Alternative -INU- EUR Hedged

MontLake UCITS Platform ICAV - Advent Global Partners UCITS Fund
- EUR Institutional Class Founder Pooled Shares -

U Access (Ireland) UCITS plc - U Access (IRL) Bain Capital Global Equity LS Responsible UCITS -C-

Terminkontrakte

EURO STOXX 50 Price Index Future September 2023

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

ISIN

IEOOB5BN4668
LU1995646509
FR0010235507
IEOOBK8OLR53

IEO0BD3CQZ05

IEO00TD706T6

Zuginge?

30

Abginge?

213.600
4.560
2.805

30.500

28.000

25.495

30

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung, einer etwaigen erfolgsabhdngigen Vergiitung sowie zu weiteren
Vergiitungen fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis zum 30.06.2024 nicht bezahlt. Fiir die Riickgabe von Zielfondsanteilen wurden Riicknahmeabschlage in

Hohe von 33.957,96 GBP erhoben.

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESBERICHT
(ANHANG)

1.) Aligemeines

Der Fonds Sauren (der ,Fonds“) ist ein Luxemburger In-
vestmentfonds (,fonds commun de placement®), der ge-
mal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
seiner derzeit giiltigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010“) in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem
oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Zeit errichtet
wurde. Der Fonds wurde am 30. November 2021 aufgelegt.

2.) Wesentliche Buchfiihrungs- und Bewertungsgrund-
satze; Anteilwertberechnung

Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung des
Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstim-
mung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Be-
stimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Dar-
stellung von Jahresabschliissen erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,Referenzwéhrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert“) lautet auf die im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wéhrung (, Teilfondswahrung®), sofern nicht fiir etwa-
ige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung ab-
weichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassen-
wahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Lu-
xemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember
eines jeden Jahres (,Bewertungstag”) berechnet und
bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann fir einzelne Teilfonds eine abwei-
chende Regelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist,
dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu
berechnen ist.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieen,
den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlun-
gen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Be-
wertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser
Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die Anleger keine Aus-
gabe, Riicknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf
Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezem-
ber eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

5. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu
dem jeweiligen Teilfonds gehdérenden Vermogens-
werte abziglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen
Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermégen®) an jedem Be-
wertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Be-
wertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jewei-
ligen Teilfonds geteilt.

Bei einer Anteilklasse mit zur Teilfondswahrung abwei-
chenden Anteilklassenwahrung wird das rechnerisch
ermittelte anteilige Netto-Anteilklassenvermdégen in
Teilfondswahrung mit dem der Netto-Teilfondsvermo-
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genberechnung zugrunde liegenden jeweiligen Devi-
senkurs in die Anteilklassenwdhrung umgerechnet und
durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf be-
findlichen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei ausschittenden Anteilklassen wird das jeweilige
Netto-Anteilklassenvermogen um die Hohe der jeweili-
gen Ausschiittungen der Anteilklasse reduziert.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sons-

tigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften oder gemal} den Regelungen dieses Verwal-
tungsreglements Auskunft Uber die Situation des
Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben wer-
den muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds in die Referenzwdhrung umgerechnet. Das
jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgen-
den Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anla-
gen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewadhrleistet, des dem Be-
wertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teil-
fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpa-
pierborse amtlich notiert sind, zum letzten verfiig-
baren Schlusskurs, der eine verldssliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im An-
hang der betroffenen Teilfonds Erwdahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abge-
leitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapierborsen amtlich
notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditat
maRgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anla-
gen, die nicht an einer Wertpapierb&rse amtlich no-
tiert sind (oder deren Borsenkurs z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ ange-
sehen werden), die aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet,
der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher
als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorherge-
henden Handelstages sein darf und den die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den
bestmoglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft
werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teil-
fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat
als nicht représentativ angesehen werden), die aber
an einem geregelten Markt gehandelt werden, zu
dem letzten dort verfligbaren Kurs, den die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den



bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft
werden konnen, bewertet werden. Dies findet im
Anhang der betroffenen Teilfonds Erwdhnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwal-
tungsgesellschaft festzulegenden und tberpriifba-
ren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich
zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten
verfligbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet. Falls fiir Investment-
fondsanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder
keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermoégens-
werte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifba-
ren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind,
falls die unter b) genannten Finanzinstrumente
nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden
und falls fiir andere als die unter Buchstaben a) bis
d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse fest-
gelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Ver-
mogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben, allgemein anerkannten und nach-
prifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewer-
tungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zu-
zuglich Zinsen bewertet.

Forderungen (z. B. abgegrenzte Zinsanspriiche) und
Verbindlichkeiten werden grundsatzlich zum Nenn-
wert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktin-
strumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (De-
rivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lau-
ten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Lon-
doner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Borsentages in die ent-
sprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Ge-
winne und Verluste aus Devisentransaktionen wer-
den jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teil-
fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) so-
wie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung
als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, zu dem
unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermit-
telten Devisenkurs in die entsprechende Teilfonds-
wahrung umgerechnet werden. Gewinne und Ver-
luste aus Devisentransaktionen werden jeweils hin-
zugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Anhang
der betroffenen Teilfonds Erwahnung.
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i) Fir die Teilfonds soll bei der Bewertung von Futures-
kontrakten, welche zu Absicherungszwecken einge-
setzt werden, auf den Stichtag abgestellt werden,
der bestmoglich den Stichtag widerspiegelt, wel-
cher fir die Bewertung der Verkehrswerte der abzu-
sichernden Zielfonds maRgeblich ist. Die Festlegung
des Stichtags erfolgt durch die Verwaltungsgesell-
schaft pauschal und einheitlich fir alle Futures. Bei
der Auswahl wird berlicksichtigt, mit welchem
Stichtag sich langfristig die hochste Korrelation
zwischen den Bewertungen der Futures und den
entsprechenden Zielfonds ergeben sollte.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird um die
Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die
Anleger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorste-
hend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds sepa-
rat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklas-
sen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden
Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien
fir jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht verdffentlichten Tabellen kénnen
aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe
von +/ - einer Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.

3.) Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder
Wahrung wurde zu nachstehenden Devisenkursen zum
30.Juni 2024 in Euro umgerechnet.

US-Dollar 1EUR = 1,0711 USD
Britisches Pfund 1EUR = 0,8466 GBP
Schweizer Franken 1EUR = 0,9606 CHF
Japanischer Yen 1EUR = 171,9972 JPY

4.) Besteuerung
Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als
Sondervermogen keine Rechtspersonlichkeit und ist
steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg kei-
ner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das
jeweilige Teilfondsvermogen unterliegt im GroRherzog-
tum Luxemburg lediglich der sogenannten ,taxe d'abon-
nement® in Hohe von 0,05 % p.a. Eine reduzierte taxe
d’abonnement von 0,01 % p.a. ist anwendbar fir (i) die
Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieRlich
an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden,
(ii) Teilfonds, deren ausschlielicher Zweck die Anlage in
Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinsti-
tuten oder beides ist. Die taxe d’abonnement ist viertel-
jahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Netto-Teilfondsvermégen zahlbar. Die Hohe der taxe
d’abonnement ist fir den jeweiligen Teilfonds oder die
Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufspros-
pekt erwahnt. Eine Befreiung von der taxe d’abonnement
findet u.a. Anwendung, soweit das jeweilige Teilfonds-
vermégen in anderen Luxemburger Investmentfonds



angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement
unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und
Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Teil-
fondsvermogen angelegt ist, dort einer Quellenbesteue-
rung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen wer-
den. Der Fonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte
Kapitalzuwdchse seiner Anlagen im Quellenland einer Be-
steuerung unterliegen.

Ausschiittungen des Fonds sowie Liquidations- und Verau-
Berungsgewinne unterliegen im GroBherzogtum Luxem-
burg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch
die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steu-
erbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrige aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroRBherzogtum Luxemburg steuer-
lich ansdssig sind bzw. waren und dort keine Betriebs-
statte unterhalten oder einen permanenten Vertreter ha-
ben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung
im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder VerauBerungsgewinne
aus ihren Anteilen am Fonds.

Natirliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg
steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven
luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroRBherzogtum Luxembourg steu-
erlich ansassig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus
den Fondsanteilen der Kérperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich tGiber Ge-
setze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermogens, den Kauf, den Besitz, die Ricknahme
oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu
informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere
durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

5.) Verwendung der Ertrige

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in dem jeweiligen
Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Anleger dieses
Teilfonds ausschiitten oder diese Ertrage in dem jeweili-
gen Teilfonds thesaurieren. Dies wird fiir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang des Verkaufspros-
pektes festgelegt.

6.) Informationen zu den Gebiihren bzw. Aufwendungen

Angaben, insbesondere zu Verwaltungsvergiitung/Fonds-
managementvergiitung und Vertriebsstellenprovision, kén-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

7.) Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die
im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat ausgewie-
sen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammen-
hang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermdgensge-
genstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im Wesentlichen
Kommissionen, Abwicklungsgebiihren und Steuern.
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8.) Ertrags- und Aufwandsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wahrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage,
die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und
der Anteilverkaufer im Riicknahmepreis vergitet erhalt.

9.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben bzw. Bankver-
bindlichkeiten) der Teilfonds

Samtliche Kontokorrentkonten des jeweiligen Teilfonds
(auch solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tat-
sachlich und rechtlich nur Teile eines einheitlichen Konto-
korrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens als einheitliches Kon-
tokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwah-
rung, sofern vorhanden, werden in die jeweilige Teilfonds-
wahrung umgerechnet. Als Basis fiir die Zinsberechnung
gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

In der Ertrags- und Aufwandsrechnung werden Ertrage
aus positiven und Aufwendungen aus negativen Einlagen-
verzinsungen - jeweils fiir positive Kontensalden - unter
»Bankzinsen“ erfasst. Unter ,Zinsaufwendungen® werden
Zinsen auf negative Kontensalden ausgewiesen.

10.) Laufende Kosten

Bei den ,laufenden Kosten“ handelt es sich um eine Kenn-
zahl, die nach Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b der Verord-
nung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010
zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europai-
schen Parlaments ermittelt wurde.

Die laufenden Kosten geben an, wie stark das Fondsver-
mogen im abgelaufenen Geschaftsjahr mit Kosten belas-
tet wurde. Berlicksichtigt werden neben der Verwaltungs-
und Verwahrstellenvergiitung sowie der taxe d’abonne-
ment alle librigen Kosten mit Ausnahme der im Fonds an-
gefallenen etwaigen erfolgsabhangigen Vergiitungen
(Performance Fee). Bei den Transaktionskosten werden
nur die direkten Kosten der Verwahrstelle berlicksichtigt.
Die Kennzahl weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens inner-
halb des Geschaftsjahres aus. Bei Investmentfonds, die zu
mehr als 10 % in andere Fondsprodukte/Zielfonds inves-
tieren, werden zusatzlich die Kosten der Zielfonds beriick-
sichtigt - etwaige Einnahmen aus Retrozessionen (Be-
standspflegeprovisionen) fiir diese Produkte werden auf-
wandsmindernd gegengerechnet. Derzeit werden die Kos-
ten fiir einzelne Zielfonds mittels eines Schatzverfahrens
anhand von Investmentfonds-Kategorien (z.B. Aktien-
fonds, Rentenfonds etc.) oder auf Basis des letzten Jahres-
berichts ermittelt. Die tatsachlichen Kosten einzelner Ziel-
fonds kdnnen von dem Schatzwert abweichen.

Fir Anteilklassen, welche noch kein volles Geschaftsjahr
bestehen, basiert die Kennzahl auf einer Kostenschatzung.

11.) Sicherheiten fiir bérsengehandelte Termingeschifte

Im Zusammenhang mit dem Abschluss borsennotierter
Derivate ist der Fonds verpflichtet, Sicherheiten zur De-
ckung von Risiken in Form von Bankguthaben oder Wert-
papieren zu liefern.



a) Initial Margin

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der DZ PRIVAT-
BANK S.A. besteht ein Verpfandungsvertrag. Hintergrund
flir den Abschluss des Verpfandungsvertrages ist der
Wunsch des Fondsinitiators, fir borsengehandelte Ter-
mingeschafte keine Sicherheiten in Geld mehr hinterlegen
zu wollen. Statt Sicherheiten in Geld zu hinterlegen und
dieses auch zu sperren, besteht die Moglichkeit, dass die
Verwaltungsgesellschaft ihre Aktiva risikogewichtet als
Sicherheit zur Verfligung stellt. Als Grundlage dient dafur
ein Verpfandungsvertrag zwischen der Verwaltungsge-
sellschaft als Pfandgeberin und der DZ PRIVATBANK S.A.
als Pfandnehmerin.

b) Variation Margin

Zum 30. Juni 2024 wurden vom Sauren Absolut Return
keine Sicherheiten gestellt.

12.) Erlduterungen zu einzelnen Zielfonds
Namensinderungen bei einzelnen Zielfonds (ungepriift)

ISIN: GBOOB3SX1S66
alt: LF Odey Funds -
LF Brook Absolute Return Fund -I-
neu: WS Lancaster Funds -
WS Lancaster Absolute Return Fund -I-

13.) Klassifizierung nach SFDR-Verordnung (EU 2019/2088)
Folgende Teilfonds wurden im Sinne der Sustainable

Finance Disclosure Regulation (SFDR) gemaf3 der nachfol-
genden Tabelle eingestuft:

Einstufung nach Artikel

Teilfonds: der Verordnung:

Sauren Absolute Return sonstiges Produkt (Art. 6)

Der Fonds ist ein Produkt im Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung iiber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Erkldrung gemaf Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852
vom 18. Juni 2020 (Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

14.) Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Mit Wirkung vom 1. September 2023 wurde der Verkaufs-
prospekt Uiberarbeitet. Folgende Anderungen wurden vor-

genommen:

» Anpassung der Register- und Transferstellengebiihr im
Verkaufsprospekt
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+ Anpassung des Verkaufsprospektes an die neuen Vor-
lagen der EU-Verordnung 2023/363,

« Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen.

Mit Wirkung vom 11. Dezember 2023 wurde der Verkaufs-
prospekt Uiberarbeitet. Folgende Anderungen wurden vor-
genommen:

+ Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen.
Russland/Ukraine-Konflikt

Infolge der weltweit beschlossenen MaRnahmen auf-
grund des Einmarschs russischer Truppen in die Ukraine
Ende Februar 2022 verzeichneten vor allem europdische
Borsen zeitweise eine erhohte Unsicherheit. Die Finanz-
markte sowie die globale Wirtschaft sehen mittelfristig ei-
ner vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft ent-
gegen. Die konkreten bzw. méglichen mittel- bis langfris-
tigen Implikationen des Russland/Ukraine Konflikts fiir die
Weltwirtschaft, die Konjunktur, einzelne Markte und Bran-
chen sowie die sozialen Strukturen angesichts der Unsi-
cherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegen-
den Jahresberichts nicht abschlieBend beurteilbar. Vor
diesem Hintergrund kénnen die Auswirkungen auf die
Vermogenswerte des Fonds resultierend aus dem andau-
ernden Konflikt nicht antizipiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende Uberwa-
chungsmalnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die
Auswirkungen auf den Fonds zeitnah zu beurteilen und die
Anlegerinteressen bestmoglich zu schiitzen. Zum Zeit-
punkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen
nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft des Fonds
weder Anzeichen vor, die gegen die Fortfiihrung des Fonds
sprechen, noch ergaben sich fiir diesen bedeutsame Be-
wertungs- oder Liquiditatsprobleme.

Im Berichtszeitraum ergaben sich dariiber hinaus keine
weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstigen we-
sentlichen Ereignisse.

15.) Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 1. Juli 2024 wurde der Teilfonds
Sauren Absolute Return in Osterreich und in der Schweiz
deregistriert.

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren
wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliches Er-
eignisse.

16.) Informationen fiir Schweizer Anleger (ungepriift)
a) Allgemeines

Der ausfihrliche Verkaufsprospekt mit integriertem
Verwaltungsreglement, die Basisinformationsblatter,
der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind bei
dem Vertreter in der Schweiz kostenlos per Post oder
per E-Mail erhaltlich.



b) Valorennummer

<

d)

=
Sauren Absolute Return A 10599687
Sauren Absolute Return D 10599692
Sauren Absolute Return H 11180911
Sauren Absolute Return C 12400162

Total Expense Ratio (TER) nach der Richtlinie Asset Ma-
nagement Association Switzerland (AMAS) vom 16. Mai
2008 (Fassung vom 5. August 2021)

Die bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlage
angefallenen Kommissionen und Kosten sind interna-
tional unter der als , Total Expense Ratio (TER)“ bekann-
ten Kennziffer offen zu legen. Diese Kennziffer driickt
die Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten,
die laufend dem Vermogen der Kollektivanlage belas-
tet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in einem
Prozentsatz des Nettovermdgens aus und ist grund-
satzlich nach folgender Formel zu berechnen:

Total Betriebsaufwand in RE*
TER = x 100
Durchschnittliches Nettovermdégen in RE*

*RE = Einheiten in Rechnungswahrung der kollektiven
Kapitalanlage

Nach Richtlinie der Asset Management Association
Switzerland (AMAS) vom 16. Mai 2008 (Fassung vom
5. August 2021) wurde fiir den Zeitraum vom 1. Januar
2024 bis zum 30. Juni 2024 folgende TER in Prozent er-
mittelt:

Uelfanes iLE;, synthe-l';IiEsRch in %
Sauren Absolute Return - A 1,16 % 2,44 %
Sauren Absolute Return - D 1,16 % 2,44 %
Sauren Absolute Return - H 0,82 % 2,10 %
Sauren Absolute Return - C 1,16 % 2,44 %

Bei der Berechnung der TER werden, anders als bei der
synthetischen TER, die Zielfondskosten nicht berticksichtigt.

Hinweise fiir Anleger

Aus der Fondsmanagementvergiitung konnen Vergii-
tungen fir den Vertrieb des Anlagefonds (Bestands-
pflegekommissionen) an Vertriebstrager und Vermo-
gensverwalter ausgerichtet werden. Aus der Verwal-
tungskommission koénnen institutionellen Anlegern,
welche die Fondsanteile wirtschaftlich fiir Dritte hal-
ten, Ruckvergiitungen gewahrt werden.

Prospektanderungen im Geschiftsjahr

Publikationen zu Prospektanderungen wahrend des
Geschaftsjahres werden den Anlegern in der Schweiz
auf der Homepage der Swiss Fund Data AG
www.swissfunddata.ch zum Abruf zur Verfiigung
gestellt.

14



pw

6 o

Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
Sauren Absolute Return
(Teilfonds des Sauren)

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des Sauren Absolute Return (der ,Teilfonds®), ein Teilfonds des Sauren (der ,Fonds®)
zum 30. Juni 2024 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fur das an diesem
Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Teilfonds besteht aus:

der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens zum 30. Juni 2024;

der Veranderung des Netto-Teilfondsvermdgens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;
der Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

der Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2024; und

dem Anhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (ber die
Prifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemafl dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé® fur
die Abschlussprifung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flur unser Prufungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
»International Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfillt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Hervorhebung eines Sachverhaltes

Wir méchten Sie auf die Angabe ,Hinweise fiir die Anleger® hinweisen, in der dargelegt wird, dass der
Teilfonds Sauren Absolute Return nicht als eigenstandige juristische Person aufgetreten ist. Die
Angaben im Abschluss, die sich auf den Sauren Absolute Return beziehen, stellen deshalb nicht
notwendigerweise Hinweise daflr dar, welche Ergebnisse erzielt worden waren, wenn der Sauren
Absolute Return wahrend des Berichtszeitraums eine eigenstandige juristische Person gewesen ware,
oder dafiir, wie sich der Teilfonds kinftig entwickeln wird. Unser Prifungsurteil ist im Hinblick auf den
Sachverhalt nicht modifiziert.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fur
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich flr die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Tatigkeit und, sofern
einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu
nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren
oder einen seiner Teilfonds zu schlief3en, die Geschaftstatigkeit einzustellen, oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.
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Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dartber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstolien resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs tben wir unser pflichtgemalies Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstofien, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolie betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben,;

¢ beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

o schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
oder eines seiner Teilfonds zur Fortflihrung der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Prifungsvermerk auf die dazugehoérigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls
die Angaben unangemessen sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen
basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Prifungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass
der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfihren kann;

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieRlich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Priafungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlielllich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.
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Beschrankung der Verbreitung und Verwendung

Dieser Prifungsvermerk einschlief3lich des Priifungsurteils wurde gemaf unserem Auftragsschreiben
erstellt und ist ausschliellich fir die Anteilinhaber in der Schweiz und den Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft bestimmt und ist nicht fir andere Zwecke geeignet. Wir Gibernehmen keine
Haftung gegentiber Dritten, an welche er mdglicherweise kommuniziert wird.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 22. Oktober 2024
Vertreten durch

Electronically signed by
Lena Serafin

Lena Serafin
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ZUSATZLICHE ERLAUTERUNGEN (UNGEPRUFT)

1.) Angaben zum Vergiitungssystem

Die Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A.
hat ein Vergiitungssystem festgelegt, welches den gesetz-
lichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften entspricht. Es
ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem férderlich und ermutigt weder zur
Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Ver-
tragsbedingungen oder Satzungen der verwalteten Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nach-
folgend ,,0GAW*) nicht vereinbar sind, noch hindert es die
IPConcept (Luxemburg) S.A. daran, pflichtgemaR im bes-
ten Interesse des OGAW zu handeln.

Die Vergutungssystematik steht im Einklang mit der Ge-
schaftsstrategie, den Zielen, den Werten und den Interes-
sen der IPConcept (Luxemburg) S.A. und der von ihr ver-
walteten OGAW und ihrer Anleger und beriicksichtigt da-
bei den Grundsatz zur Vermeidung von Interessenkonflik-
ten.

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. unterscheidet neben der
Vergiitung auf Grundlage des individualvertraglich in Be-
zug genommenen Kollektivvertrages fur Bankangestellte
in der jeweils gliltigen Fassung die Vergiitungssysteme fiir
aulertarifliche Mitarbeiter und fiir identifizierte Mitarbei-
ter.

Aulertarifliche Mitarbeiter unterliegen dem Vergiitungs-
system fir Mitarbeiter im aullertariflichen Bereich der
IPConcept (Luxemburg) S.A. Die Vergiitung der auRertarif-
lichen Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen
Jahresfestgehalt und einer variablen leistungs- und ergeb-
nisorientierten Vergiitung zusammen, wobei der Schwer-
punkt auf der fixen Vergiitung liegt. Jede aulRertarifliche
Stelle wird anhand festgelegter Kriterien bewertet und ei-
ner von vier Verantwortungsstufen zugeordnet. Die au-
Bertariflichen Mitarbeiter erhalten einen individuellen Re-
ferenzbonus, der an die jeweils relevante Verantwortungs-
stufe gekoppelt ist. Das Bonussystem fiir auRRertarifliche
Mitarbeiter verkniipft den Referenzbonus sowohl mit der
individuellen Leistung des Mitarbeiters, der Entwicklung
des jeweiligen Segmentes sowie dem Erfolg der IPConcept
(Luxemburg) S.A.

Die identifizierten Mitarbeiter unterliegen dem Vergi-
tungssystem fiir identifizierte Mitarbeiter der IPConcept
(Luxemburg) S.A. Dieses leitet sich aus dem Vergiitungs-
system der auBertariflichen Mitarbeiter ab, sieht jedoch
im Bereich der variablen Vergiitung einen Maximalbonus
vor. Die Zielvereinbarungssystematik beriicksichtigt quan-
titative und qualitative Ziele. Die variable Vergiitung von
identifizierten Mitarbeitern wird bei Erreichen eines fest-
gelegten Schwellenwertes in Teilen zurtickbehalten und
mit einer Sperrfrist versehen.

Die Gesamtvergiitung der 50 Mitarbeiter der IPConcept
(Luxemburg) S.A. als Verwaltungsgesellschaft belduft sich
zum 31. Dezember 2023 auf 6.535.175,29 EUR. Diese un-
terteilt sich in 5.964.761,69 EUR fixe Vergitung sowie
570.413,60 EUR variable Vergltung.

Fiir Fihrungskrafte, deren Tatigkeit sich wesentlich auf
das Risikoprofil der OGAWSs auswirkt, betrug die Vergii-
tung 1.234.472,80 EUR. Fur Mitarbeiter, deren Tatigkeit
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sich wesentlich auf das Risikoprofil der OGAWSs auswirkt,
betrug die Vergiitung 0,00 EUR.

Die oben genannte Vergiitung bezieht sich auf die Ge-
samtheit der OGAWSs und alternativen Investmentfonds,
die von der IPConcept (Luxemburg) S.A. verwaltet werden.
Alle Mitarbeiter sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller
Fonds befasst, so dass eine Aufteilung pro Fonds nicht
moglich ist.

Mindestens einmal jahrlich findet eine zentrale und unab-
hangige interne Prifung statt, ob die Vergilitungspolitik
gemaf den vom Aufsichtsrat der IPConcept (Luxemburg)
S.A. festgelegten Vergltungsvorschriften und -verfahren
umgesetzt wird. Die Uberpriifung hat ergeben, dass die
Vergiitungssysteme der IPConcept (Luxemburg) S.A. in Be-
zug auf die definierten Priifungsgegenstdnde angemessen
ausgestaltet sind. Der Aufsichtsrat hat den Bericht tber
die zentrale und unabhingige Uberpriifung der Umset-
zung der Vergltungspolitik 2023 zur Kenntnis genommen.

Gegeniiber dem Vorjahr wurde keine Anderung der Ver-
gutungssystematik vorgenommen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. hat die Portfolioverwal-
tung an die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co.
KG ausgelagert. Die IPConcept (Luxemburg) S.A. zahlt
keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter
des Auslagerungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen selbst hat folgende Infor-
mationen veréffentlicht:

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr
des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeiter-
verglitung betrug fir 10 Mitarbeiter 690.922,85 EUR.
Diese unterteilt sich in 493.369,35 EUR feste Vergiitungen
und 197.553,50 EUR variable Vergiitungen. Direkt aus dem
Fonds wurden keine Vergiitungen gezahlt.

2.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
und deren Weiterverwendung

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesell-
schaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (OGAW) sowie als Verwalter alternativer Invest-
mentfonds (,AIFM“), fallt per Definition in den Anwen-
dungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR").

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-
Swaps im Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit
sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel
13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finan-
zinstrumenten des Investmentfonds kdnnen jeweils aus
dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen sowie kos-
tenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ipconcept.com unter der Rubrik ,,Anlegerinformatio-
nen“ abgerufen werden.



3.) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanage-
ment-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlageposi-
tionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtri-
sikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds je-
derzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren auf-
sichtsbehordlichen Anforderungen der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF) berichtet die Ver-
waltungsgesellschaft regelmalig der CSSF iiber das einge-
setzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsge-
sellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-Verfah-
rens anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden
sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der
verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolien
nicht lberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsge-
sellschaft folgender Methoden:

Commitment Approach

Bei der Methode ,,Commitment Approach“ werden die
Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre
entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertaqui-
valente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Net-
ting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanz-
instrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die
Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnet-
towert des Fondsportfolios nicht liberschreiten.

VaR-Ansatz

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-
statistisches Konzept und wird als ein Standard-RisikomaR
im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen
Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeit-
raums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer be-
stimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzni-
veau) nicht liberschritten wird.

= Relativer VaR-Ansatz

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds
den VaR eines Referenzportfolios um einen von der
Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Faktor
nicht Ubersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zu-
lassige Faktor betragt 200 %. Dabei ist das Referenz-
portfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anla-
gepolitik des Fonds.

= Absoluter VaR-Ansatz
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99 % Kon-
fidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von
der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil
des Fondsvermogens nicht uberschreiten. Das auf-
sichtsrechtlich maximal zuldssige Limit betragt 20 %
des Fondsvermogens.

Fir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die
VaR-Ansatze erfolgt, schatzt die Verwaltungsgesellschaft
den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der He-
belwirkung kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen
vom tatsachlichen Wert abweichen und uber- als auch un-
terschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen,
dass sich aus dieser Angabe keine Riickschliisse auf den Risi-
kogehalt des Fonds ergeben. Dariiber hinaus ist der verof-
fentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als
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Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur
Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die
Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten
Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsme-
thode werden im teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

Gemals dem zum Geschaftsjahresende gliltigen Verkaufspros-
pekt wurde fiir die einzelnen Teilfonds des Umbrellas Sauren
in dem Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024 zur
Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos der Commitment Approach verwendet.



VERWALTUNG UND VERTRIEB

Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsratsvorsitzender

Aufsichtsratsmitglieder

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)

Vorstandsvorsitzender

Vorstandsmitglieder

Zentralverwaltungsstelle, Verwahrstelle sowie
Register- und Transferstelle im
GroRherzogtum Luxemburg

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft

Abschlusspriifer des Fonds

Fondsmanager

Vertriebs- und Informationsstelle
in der Bundesrepublik Deutschland:

IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Dr. Frank Miiller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Klaus-Peter Brauer

Bernhard Singer

Marco Onischschenko

Silvia Mayers (bis zum 30. September 2023)
Nikolaus Rummler (bis zum 30. September 2024)
Jorg Hugel (seit dem 30. Januar 2024)

Felix Graf von Hardenberg (seit dem 1. Oktober 2024)

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG
Im MediaPark 8 (K6InTurm)
D-50670 Kdln

Sauren Fonds-Service AG
Im MediaPark 8 (K6InTurm)
D-50670 Koln

Tel. 0049 (0) 221 65050 100
Fax 0049 (0) 221 65050 120
Email: info@sauren.de
Internet: www.sauren.de

Zusitzliche Angaben fiir die Schweiz (bis zum 30. Juni 2024)

(fir den Teilfonds Sauren Absolute Return)

Vertreter und Informationsstelle

Zahlstelle

IPConcept (Schweiz) AG
Miinsterhof 12
CH-8022 Zirich (bis zum 11. August 2024)

Bellerivestrasse 36
CH-8008 Ziirich (seit dem 12. August 2024)

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
Minsterhof 12
CH-8022 Ziirich (bis zum 11. August 2024)

Bellerivestrasse 36
CH-8008 Ziirich (seit dem 12. August 2024)
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