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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland

Fur folgende Teilfonds wurde keine Anzeige zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland bei der Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erstattet, sodass Anteile dieses Teilfonds im Geltungsbereich des Kapital-
anlagegesetzbuches (KAGB) nicht an Anleger vertrieben werden durfen:

- DWS Invest Stepln Global Equities

Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt (KID), Satzung oder Verwaltungsreglement, Halbjahres- und Jahres-
berichte, Ausgabe- und Riucknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet unter
www.dws.com/fundinformation erhaltlich.

Anleger in Deutschland konnen ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschauftrage bei ihrer depotfuhrenden Stelle
einreichen. Zahlungen an die Anleger wie Rucknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen
erfolgen durch ihre depotfihrende Stelle.

Sonstige Mitteilungen an die Anleger werden im Internet unter www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.
Sofern in einzelnen Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung im GroBherzogtum Luxemburg gesetzlich
vorgeschrieben ist, erfolgt die Veroffentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Daruber hinaus erfolgt in den Fallen nach § 298 Absatz 2 KAGB eine zusatzliche Veroffentlichung im Bundesanzeiger.



Einrichtungen beim Vertrieb an Privatanleger gemaR § 306a KAGB

Aufgaben

Verarbeitung von Zeichnungs-, Zahlungs-, Riicknahme- und
Umtauschauftridgen von Anlegern fur Anteile des Fonds nach
Mallgabe der Voraussetzungen, die in dem Verkaufsprospekt, dem
Verwaltungsreglement, dem Basisinformationsblatt (KID) und dem
letzten Halbjahres- und Jahresbericht festgelegt sind (,Verkaufs-
unterlagen” im Sinne von § 297 Absatz 4 KAGB):

Informationen zu den Einrichtungen

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
info@dws.com

Bereitstellung von Informationen fiir Anleger, wie Zeichnungs-,
Zahlungs-, Rucknahme- und Umtauschauftrage erteilt werden
konnen und wie Ricknahmeerlose ausgezahlt werden:

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral3e 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel: +49 69 910 - 12371

Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs zu
Verfahren und Vorkehrungen zum Umgang mit Anlegerbeschwerden
gemal § 28 Absatz 2 Nummer 1 KAGB:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
dws.lu@dws.com

Kostenlose Bereitstellung der Verkaufsunterlagen, der Ausgabe-
und Rucknahmepreise der Anteile sowie sonstiger Angaben und
Unterlagen, die im Herkunftsmitgliedstaat des Fonds zu veroffent-
lichen sind:

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral3e 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel: +49 69 910 - 12371

Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

Bereitstellung der relevanten Informationen fur Anleger auf einem
dauerhaften Datentrager Uber die Aufgaben, die die Einrichtung
erfullt:

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral3e 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel: +49 69 910 - 12371

Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com




Halbjahresbericht 2025
vom 1.1.2025 bis 30.6.2025

Hinweise

Halbjahresbericht
DWS Invest, SICAV

DWS Invest Africa (in Liquidation)

DWS Invest Artificial Intelligence

DWS Invest Asian Bonds

DWS Invest Brazilian Equities

DWS Invest China Bonds

DWS Invest Chinese Equities

DWS Invest Conservative Opportunities
DWS Invest Conservative Sustainable Bonds
DWS Invest Convertibles

DWS Invest Corporate Green Bonds
DWS Invest Corporate Hybrid Bonds
DWS Invest Credit Opportunities

DWS Invest Critical Technologies
(vormals: DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies)

DWS Invest CROCI Euro

DWS Invest CROCI Global Dividends

DWS Invest CROCI Japan

DWS Invest CROCI Sectors Plus

DWS Invest CROCI US

DWS Invest CROCI US Dividends

DWS Invest CROCI World Value

DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt (in Liquidation)
DWS Invest Emerging Markets Opportunities
DWS Invest Enhanced Commodity Strategy
DWS Invest ESG Asian Bonds

DWS Invest ESG Climate Opportunities
(vormals: DWS Invest ESG Climate Tech)
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DWS Invest ESG CROCI Innovation Leaders

DWS Invest ESG Dynamic Opportunities

DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend
DWS Invest ESG Equity Income

DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds Long

DWS Invest ESG Euro High Yield

DWS Invest ESG European Small/Mid Cap

DWS Invest ESG Floating Rate Notes

DWS Invest ESG Global Corporate Bonds

DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities
DWS Invest ESG Mobility (in Liquidation)

DWS Invest ESG Multi Asset Income

DWS Invest ESG Next Generation Infrastructure
DWS Invest ESG NextGen Consumer (in Liquidation)
DWS Invest ESG Qi LowVol World

DWS Invest ESG Real Assets

DWS Invest ESG Social Focus
(vormals: DWS Invest ESG Women for Women)

DWS Invest ESG Top Euroland

DWS Invest Euro Corporate Bonds

DWS Invest Euro High Yield Corporates

DWS Invest Euro-Gov Bonds

DWS Invest European Equity High Conviction
DWS Invest German Equities

DWS Invest Global Agribusiness

DWS Invest Global Bonds

DWS Invest Global Growth Leaders

DWS Invest Global High Yield Corporates (in Liquidation)
DWS Invest Global Infrastructure

DWS Invest Global Real Estate Securities
DWS Invest Gold and Precious Metals Equities
DWS Invest Latin American Equities

DWS Invest Metaverse

DWS Invest Multi Opportunities

DWS Invest Net Zero Transition
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Hinweise

Die in diesem Bericht genannten
Fonds sind Teilfonds einer SICAV
(Société d'Investissement a
Capital Variable) nach Luxem-
burger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfonds-
anlage wird an der Wertentwick-
lung der Anteile gemessen. Als
Basis fur die Wertberechnung
werden die Anteilwerte (=Ruck-
nahmepreise) herangezogen, unter
Hinzurechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen. Angaben zur bis-
herigen Wertentwicklung erlauben
keine Prognosen fur die Zukunft.

Daruber hinaus ist in dem Bericht
auch der entsprechende Vergleichs-
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index - soweit vorhanden - dar-
gestellt. Alle Grafik- und Zahlen-
angaben geben den Stand vom

30. Juni 2025 wieder (sofern nichts
anderes angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt
auf Grundlage des zzt. gultigen
Verkaufsprospekts sowie des
Dokuments ,Wesentliche Anlege-
rinformationen” und der Satzung
der SICAV, erganzt durch den
jeweiligen letzten gepruften
Jahresbericht und zusatzlich

durch den jeweiligen Halbjahres-
bericht, falls ein solcher jungeren
Datums als der letzte Jahresbericht
vorliegt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-

und Ricknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fur die
Aktionare konnen jederzeit am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft sowie
bei den Zahlstellen erfragt wer-
den. Daruber hinaus werden die
Ausgabe- und Ricknahmepreise in
jedem Vertriebsland in geeigneten
Medien (z.B. Internet, elektroni-
sche Informationssysteme, Zeitun-
gen, etc.) veroffentlicht.



Liquidationen von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest Emerging Markets |G Sovereign Debt (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats
der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF mit Wirkung zum 10. Januar 2024 in Liquidation ge-
setzt. Anleger konnten bis zum 9. Januar 2024 Anteile des Teilfonds zurlckgeben.

Da der Teilfonds Vermogenswerte in seinem Portfolio hat, die von Sanktionen infolge der Russland-Ukraine-Krise betroffen
sind, konnen diese Vermogenswerte de facto weder gehandelt noch Ubertragen werden. Darlber hinaus sind alle Zahlungen,
die seit Beginn der Sanktionen mit diesen Vermogenswerten verbunden sind, einschlieBlich Zins-/ Kuponzahlungen und Kapi-
talrickzahlungen, auf die der Teilfonds Anspruch hat, unmittelbar von den Sanktionen betroffen. Dem Teilfonds stehen diesbe-
zuglich noch keine entsprechenden Betrage zur Verfugung. Folglich kann die Liquidation des Teilfonds noch nicht abgeschlos-
sen werden.

Der Teilfonds DWS Invest Africa (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der
Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 3. Juni 2025 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde zum 9. April
2025 eingestellt. Anleger konnten bis zum 9. April 2025 Anteile des Teilfonds zurtickgeben.

Der Teilfonds DWS Invest ESG Mobility (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmi-
gung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 6. Marz 2025 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde
zum 12. Februar 2025 eingestellt. Anleger konnten bis zum 12. Februar 2025 Anteile des Teilfonds zurlickgeben.

Der Teilfonds DWS Invest ESG NextGen Consumer (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und
Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 6. Marz 2025 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds
wurde zum 12. Februar 2025 eingestellt. Anleger konnten bis zum 12. Februar 2025 Anteile des Teilfonds zurlckgeben.

Der Teilfonds DWS Invest Global High Yield Corporates (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV

und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 25. Marz 2025 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des
Teilfonds wurde zum 13. Marz 2025 eingestellt. Anleger konnten bis zum 13. Marz 2025 Anteile des Teilfonds zurtckgeben.

Umbenennung von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest ESG Healthy Living wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in DWS Invest WellCare umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest ESG Climate Tech wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in DWS Invest ESG Climate Opportunities
umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Low Carbon Corporate Bonds wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in DWS Invest Net Zero
Transition Euro Corporate Bonds umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest ESG Women for Women wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in DWS Invest ESG Social Focus
umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in DWS Invest Critical
Technologies umbenannt.

Umbenennung von Anteilklassen von Teilfonds

Die Anteilklasse LC des Teilfonds DWS Invest CROCI Innovation Leaders wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in Anteilklasse
RC umbenannt.

Die Anteilklasse USD LC des Teilfonds DWS Invest CROCI Innovation Leaders wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in Anteil-
klasse USD RC umbenannt.

/s



SchlieBung von Anteilklassen

Die Anteilklasse RC (CE) fur den Teilfonds DWS Invest Convertibles wurde mit Wirkung zum 25. Februar 2025 durch den Be-
schluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse IC50 fur den Teilfonds DWS Invest CROCI Euro wurde mit Wirkung zum 25. Februar 2025 durch den Beschluss
des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse CHF IC fur den Teilfonds DWS Invest Enhanced Commodity Strategy wurde mit Wirkung zum 25. Februar
2025 durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse ICH fur den Teilfonds DWS Invest ESG Asian Bonds wurde mit Wirkung zum 25. Februar 2025 durch den Be-
schluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse IC EB fur den Teilfonds DWS Invest ESG CROCI Innovation Leaders wurde mit Wirkung zum 25. Februar 2025
durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse NCH (P) fur den Teilfonds DWS Invest ESG Equity Income wurde mit Wirkung zum 25. Februar 2025 durch den
Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse WFD fur den Teilfonds DWS Invest ESG Equity Income wurde mit Wirkung zum 25. Februar 2025 durch den
Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb

Der Jahresabschluss dieser SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable) enthalt einen Bericht des Réviseur
d'Entreprises agréé (Prufungsurteil des Abschlussprifers). Dieser Bericht bezieht sich ausschlieRlich auf die deutschsprachige
Version des Jahresabschlusses, wie sie fur Zwecke der Erfillung der Pflichten gegentber der Aufsichtsbehorde des Herkunfts-
landes der SICAV erstellt wurde (,Originalfassung”). Bei grenzlberschreitendem Vertrieb ist die SICAV u. a. verpflichtet, auch
Jahresberichte in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Vertriebslandes oder in einer anderen von den
zustandigen Behorden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten Sprache zu veroffentlichen, ggf. auch auszugsweise
auf Teilfonds-Basis. Die in den Jahresberichten enthaltenen steuerlichen Hinweise fur Anleger, die in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie spezielle Hinweise flr Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen
in den Lander- bzw. Sprachversionen. Fur die zur Mitte des Geschéftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls
Lander- bzw. Sprachversionen zu veroffentlichen. Bei jeglichen Abweichungen vom Inhalt der deutschen Originalfassung des
Berichtes und/oder einer Ubersetzung davon ist die deutsche Sprachversion maRgebend.
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DWS Invest Africa (in Liquidation)
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DWS Invest Africa (in Liquidation)
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN Seit Beginn des Rumpfgeschiftsjahres
Klasse LC LU0329759764 4,6%

Klasse FC LU0329759921 51%

Klasse LD LU0363465583 4,6%

Klasse NC LU0329759848 4,3%

Klasse GBP D RD" LU0399357671 6,8%

Klasse USD LC? LU0329761075 14,4%

in GBP
2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3. Juni 2025 (Liquidationsstichtag)

DWS Invest Africa (in Liquidation)
Liquidationserlos der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN Liquidationserlds je Anteil
Klasse LC LU0329759764 86,51

Klasse LD LU0363465583 81M

Klasse FC LU0329759921 102,99

Klasse NC LU0329759848 78,03

Klasse GBP DRD "V LU0399357671 129,69

Klasse USD LC 2 LU00329761075 65,28

" in GBP
2in USD




DWS Invest Africa (in Liquidation)

Vermdgensiibersicht zum 3.6.2025 (Liquidationsstichtag)

l. Vermdgensgegenstinde
1. Bankguthaben

2. Sonstige Vermdgensgegensténde

3. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

Ill. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
18.177130,31 101,38
68.248,58 0,38
110,72 0,00
-402,97 -0,00
-18.074.048,35 -100,81
-171.038,29 -0,95
0,00 0,00

/9



DWS Invest Africa (in Liquidation)

Vermogensaufstellung zum 3.6.2025 (Liquidationsstichtag)

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 18 177 130,31 101,38
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. ... .. .. EUR 18 177 130,31 101,38
Sonstige Vermdgensgegenstinde 68 248,58 0,38
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. .. 68 212,43 0,38
Sonstige Anspriiche. .. ... 36,15 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschiften 110,72 0,00
S der Vermdgensg tinde 18.245.489,61 101,77
Kurzfristige Verbindlichkeiten -402,97 -0,00
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wa3hrungen
US-Dollar ... -459 -402,97 -0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -18.074.048,35 -100,81
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . ................ ... ... -18.074.048,35 -100,81
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften -171.038,29 -0,95
Summe der Verbindlichkeiten -18.245.489,61 -101,77
Fondsvermdégen 0,00 0,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... ... . EUR 0,00
Klasse LC .. EUR 0,00
Klasse LD . ... ... EUR 0,00
Klasse NC ... .. .. . EUR 0,00
Klasse GBP D RD GBP 0,00
Klasse USD LC . ... ... e UsD 0,00
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... .. . . Stlck 0,000
Klasse LC .. Stlck 0,000
Klasse LD . ... Stlck 0,000
Klasse NC ............. Stlck 0,000
Klasse GBPDRD ....... ... ... Stlck 0,000
Klasse USD LC . ... ... e Stlck 0,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EFM AFRICA EUR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ............... ... ... % 0,012
groBter potenzieller Risikobetrag —.................. ... .. % 126,563
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag —.............. % 74,764

Die Risikokennzahlen wurden firr den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 3.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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DWS Invest Africa (in Liquidation)

Devisenkurse (in Meng; iz)

per 3.6.2025 (Liquidationsstichtag)

US-Dollar ........................ 1138351 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Fonds mit Wirkung zum 3. Juni 2025 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der Pramisse der
Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt. Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft
ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens durchgefiihrt.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS Invest Artificial Intelligence
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DWS Invest Artificial Intelligence

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LD LU1863263429 2,2%
Klasse FC LU1863263262 1,8%
Klasse IC LU2760761598 1,7%
Klasse LC LU1863263346 2,2%
Klasse LDM LU3004051697 75%"
Klasse MFC LU2154580323 -1,6%
Klasse NC LU1914383960 2,4%
Klasse PFC LU2082315453 2,8%
Klasse TFC LU1863263858 1,8%
Klasse TFCH (P) LU1982200518 81%
Klasse XC LU1863263932 1,6%
Klasse USD FC? LU1885668126 10,6%
Klasse USD IC? LU2390401441 10,7%
Klasse USD LC? LU1885668399 10,2%

" Klasse LDM aufgelegt am 17.3.2025

2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025




DWS Invest Artificial Intelligence

Vermogensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor

Industrien

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
789.164134,08 51,81
508.570.72709 33,37
41.925.288,66 2,76
38.923.065,70 2,56
28.597.889,562 1,87
63.728.629,15 4,18
1.470.909.734,20 96,55
55.202,45 0,00
45.910.474.11 3,01
1.574.506,18 0,10
7.208.637,49 0,47
-1.816.741,62 -0
-277.736,56 -0,02
1.523.564.076,25 100,00



DWS Invest Artificial Intelligence

Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
WiseTech Global Ltd . ........... .. ... ... . ... ... Stlick
Beijing Kingsoft Office Software, Inc. -A .. Stuck
NAURA Technology Group Co., Ltd ...................... Stuck
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co., Ltd ......... Stlick
Adyen NV .. .. Stuck
ASML Holding NV ... ..o Stlick
Redcare Pharmacy NV ... .. .. Stuck
SAP SE .. Stilick
SCoUt24 AG ... Stlick
Siemens Healthineers AG .. .............. ... .......... Stlick
VusionGroup . ............ Stuck
Alibaba Group Holding Ltd . . Stuck
JD Health International, Inc. . .. Stiuck
Meituan-B- . ... Stlick
NetEase, InC. . ... ... . .. . . . Stlick
SF Holding Co., Ltd ... ... Stlick
Tencent Holdings Ltd . ......... .. ... . .. Stuck
Trip.com Group Ltd Stuck
Xiaomi Corp. -B- ... . Stuck
Keyence Corp. . ..ot Stuck
Samsung Electronics Co., Ltd .......... ... ... ... Stlick
SKHynix, Inc. ..o Stlick
Alchip Technologies Ltd . ......... ... ... ... ... ... Stuck
MediaTek, Inc. .. .. ... ... . . . Stlick
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd ............ Stlick
Adobe, Inc. ... Stlick
Advanced Micro Devices, Inc. ........... ... ... .. ... .... Stlick
Alphabet, Inc. -A- Stlick
Amazon.com, INC. . ... ... Stlick
Amphenol Corp. -A- ... Stuck
Apple, Inc. ... Stuck
Applied Materials, Inc. ... .. Stuck
Arista Networks, Inc. . ... .. ... .. .. .. Stlick
ARM Holdings PIc -ADR- . .. ... ... Stuck
Autodesk, Inc. .. ... Stlick
Axon Enterprise, Inc. ... Stlick
BioNTech SE-ADR- ... ... .. ... . Stlick
Broadcom, Inc. . ... ... ... Stlick
Cadence Design Systems, Inc. ........................... Stuck
CyberArk Software Ltd ............. ... .. ... ..., Stuck
Deere &Co. ............ Stlick
Doximity, INC. ... oo Stlick
Duolingo, Inc. ... Stlick
Dynatrace, Inc. .. Stlick
Fortinet, Inc. ........... Stlick
Hesai Group -ADR- ... ... Stiick
Intuit, Inc. .............. Stlick
KLA Corp. ..o Stiick
Marvell Technology, Inc. ........... ... ................ Stiick
MercadoLibre, Inc. ... ... ... Stlick
Meta Platforms, Inc. -A- .. Stlick
Microsoft Corp. . ... Stiick
Monolithic Power Systems, Inc. ......................... Stlick
Motorola Solutions, Inc. ........ Stlick
New York Times Co. ........ ... ... i Stlck
Nice Ltd -ADR- . ... ... o Stlck
NVIDIA COrp. oo Stiick
Paylocity Holding Corp. . ... Stiick
PDD Holdings, Inc. -ADR- .. .. ... Stlick
Progressive Corp. ... ... Stiick
SealLtd-ADR- ... ... Stlck
ServiceNow, Inc. . ... ... ... Stlick
Spotify Technology SA ... ... ... Stlick
Tencent Music Entertainment Group -ADR- Stlick
Tesla, Inc. ... Stlick
Trade Desk, Inc. -A- .. ... . Stlick
Tyler Technologies, Inc. Stlick
Uber Technologies, Inc. Stlick
Veeva Systems, Inc. -A- Stlick
Visa, InC.-A- . ... Stiick

Summe Wertpapiervermdgen
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Nominalbetrag
bzw.
Bestand

147.000
248.000
324.500
255.932
9.000
36.000
88.500
79.500
120.500
139.000
30.500
1.248.000
1.5648.000
635.500
1.160.500
1.638.600
535.600
283.500
3.621.500
22.498
310.000
146.000
234.000
331.000
3.094.000
66.500
61.000
524.748
3256.600
178.000
134.1M
139.600
390.724
76.500
55.000
13.000
80.000
66.500
106.500
21.500
29.500
252.000
39.500
247.000
216.000
628.500
33.000
10.000
202.000
13.500
129.000
196.238
19.000
51.500
148.500
94.000
791.975
47.000
71.000
30.500
108.000
32.000
22.500
1.265.600
55.000
136.000
14.600
337.000
57.000
72.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

56.500

42.500

4.500
1.000
2.000
2.000
2.500
3.5600
30.500
413.000
87.500
21.600
418.000

61.000
8.000
1.011.000
500
4.000
36.500
52.000
7.000
280.000
1.500
4.000
35.306
17.000
50.000
3.600
23.500
12.500
3.600
33.500
5600
80.000
23.000
20.500
21.500
1.000
252.000
1.500
247.000
5.000
628.500
1.000
10.000
114.000

15.000
12.495
5.000
1.000
148.500
2.000
103.975
1.000
2.600
1.000
2.600
7.500
7.500
15.000
19.000
56.000
14.5600
8.000
1.600
2.000

116.000

36.000

26.500
15.500

13.081
61.500
69.776

6.000

46.500

30.000

53.000

189.500
9.000

12.000
13.000

Wahrung

AUD
CNY
CNY
CNY
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
JPY

KRW
KRW
TWD
TWD
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

109,03
280,06
442,21
224,75
1.657,2
678,6
93,65
258,56
17,3
47,03
272,8
109,8
43
125,3
2n
45,2
503
456
59,956
57.840
59.800
292.000
3.095
1.250
1.060
388,48
141,92
177,69
222,33
97,77
200,72
182,85
102,19
163,67
307,47
820,15
106,385
274,56
308,51
402,756
509,34
61,62
423,97
55,12
104,78
21,82
784,41
889,95
7713
2.580
742,17
497,16
736,77
420,78
55,7
168,61
156,61
181
102,83
265,41
159,095
1.025,9
760,48
19,48
321,25
73,23
583,75
92,82
286,64
353

Kurswert
in
EUR

1.470.909.734,20

8.951.302,63
8.271.657,42
17.090.048,37
6.850.5632,36
14.014.800,00
24.429.600,00
8.288.025,00
20.550.750,00
14.134.650,00
6.637.170,00
8.320.400,00
14.896.922,78
7.236.341,48
8.656.578,41
26.619.950,36
7.660.383,12
29.282.429,16
14.053.922,27
23.602.462,60
7.692.044,21
11.722.070,79
26.957.348,26
21.167.373,38
12.087.131,49
95.810.126,67
22.046.357,31
7.387.882,32
79.572.006,77
61.768.336,92
14.851.662,56
22.972.146,68
21.767.858,41
34.074.149,07
10.685.062,06
14.431.516,45
9.098.780,18
7.263.014,59
16.581.362,91
28.039.184,93
7.389.5693,36
12.822.606,99
13.2561.613,67
14.291.630,95
11.618.570,40
19.314.286,84
11.703.252,09
22.090.400,67
7.594.726,50
13.296.006,92
29.723.504,03
81.703.307,35
83.257.970,42
11.946.262,85
18.493.063,03
7.058.756,17
13.525.636,56
105.846.741,72
7.259.71,71
6.230.526,05
6.908.180,12
14.663.134,49
28.015.703,96
14.602.151,39
20.871.429,78
16.078.299,22
8.499.130,04
7.223.396,05
26.694.266,78
13.943.062,77
21.689.709,40

1.470.909.734,20

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

96,55

0,59
0,54
112

0,45
0,92
1,60
0,54
1,35
0,93
0,43
0,55
0,98
0,48
0,57
1,75
0,50
1,92
0,92
1,65
0,50
0,77

177

1,39
0,79
6,29
1,45
0,49
5,22
4,05
0,97
1,61

143
2,24
0,70
0,95
0,60
0,48
1,02
1,84
0,49
0,84
0,87
0,94
0,76
127
0,77

1,45
0,50
0,87
1,95
5,36
5,46
0,78
121

0,46
0,89
6,95
0,48
0,41

0,45
0,96
1,84
0,96
1,37
0,99
0,56
0,47
1,75
0,92
1,42

96,55
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EURZAUD 0,1 MIO. « v
EUR/CNH 21Mi0. oo
EUR/HKD 10,0 Mio. ..ot
EUR/JPY 6,3Mio. .......
EUR/USD 12,0 Mi0. oot
USD/KRW 475,7 Mi0. .. ov et
USD/TWD 36,7 Mi0. .« oot

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. . . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen . ... DKK 80.703
Norwegische Kronen . ... NOK 104.034
Schwedische Kronen SEK 873
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ..... AUD 34.393
Britisches Pfund ........ GBP 8.547
Chinesischer Renminbi . . . CNY 1.359.141
Hongkong Dollar ...... ... HKD 1.329.420
Japanischer Yen ... ... JPY 27.249.677
Neue Taiwan Dollar TWD 25.697.806
Schweizer Franken CHF 9.992
StdkoreanischerWon ... oo i KRW 603.334.137
US-Dollar ..o usb 50.040.187

Sonstige Vermogensgegenstinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ..................
Abgegrenzte Platzierungsgebihr * . ... ..o oo L
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriche. . ........ .

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermé ande **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kéufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

55.202,45

5,05
919,07
4.727,44
2,56
40.830,44
-2.064,27
10.782,16

45.910.474,11

1.644.902,94

10.816,89
8.770,38
78,33

19.208,33
9.978,39
164.500,95
144.524,66
161.076,04
750.725,70
10.691,88
381.5604,23
42.703.695,39

1.574.506,18
762.011,67
758.642,58
779,38

53.072,55
7.208.637,49
1.525.660.618,70

-1.816.741,62
-1.816.741,62

-277.736,56
-2.096.542,45

1.523.564.076,25

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3,01

0,10

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,05
0,00
0,03
2,80

0,10
0,05
0,05
0,00
0,00
0,47
100,13

-01
-0,1

-0,02
-0,13

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC . ... EUR 253,49
Klasse IC ... .. EUR 119,85
Klasse LC . ... EUR 240,52
Klasse LD .. .. EUR 235,33
Klasse MFC .. EUR 199,13
Klasse NC ... EUR 262,95
Klasse PFC . .. EUR 226,16
Klasse TFC ... ... EUR 253,33
Klasse TFECH (P) ... ... . EUR 232,08
Klasse XC ... EUR 260,64
Klasse LDM EUR 106,22
Klasse USD FC . ... o usb 250,47
Klasse USD IC ... ..o usb 136,27
Klasse USD LC ... ... usb 238,98
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stlick 4.240,625
Klasse IC Stlick 74.295,000
Klasse LC Stlick 1.977.847,364
Klasse LD Stlick 817.142,551
Klasse MFC Stlick 2.5686.529,000
Klasse NC Stlick 658.431,954
Klasse PFC Stlick 285.534,000
Klasse TFC Stlick 160.791,652
Klasse TFCH (P) Stlick 54.204,000
Klasse XC . ..o Stlick 41.262,000
Klasse LDM ... .. Stlick 103,000
Klasse USD FC .. Stlick 12.750,005
Klasse USD IC ... Stlick 92.266,000
Klasse USDLC .. ... o Stlick 74.859,315

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR, 35% MSCI All Country World Index, in EUR, 15% MSCI China 50 Capped Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ................... % 103,384
groRter potenzieller Risikobetrag ................... % 17,707
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .......... % 110,215

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Citigroup Global Markets Europe AG, Crédit Agricole CIB, HSBC Continental Europe, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK) und UBS AG.

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 30.6.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,790511 = EUR 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,934569 = EUR 1
Chinesischer Renminbi . . . ... CNY 8,396532 = EUR 1
Déanische Kronen .................. DKK 7,460792 = EUR 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,856517 = EUR 1
Hongkong Dollar ........ HKD 9,198571 = EUR 1
Japanischer Yen ........ JPY 169,172756 = EUR 1
Sudkoreanischer Won . . .. KRW 1.681,461188 = EUR 1
Norwegische Kronen . ... NOK 1,862014 = EUR 1
Schwedische Kronen . ... ... SEK 11,142997 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar ............... TWD 34,230620 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1171800 = EUR 1
Chinesische Offshore Renminbi ... .. CNH 8,394365 = EUR 1
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskunfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest Asian Bonds
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD FC LU0813325502 3,6%
Klasse USD FC50 LU1949850538 3,7%
Klasse USD FDM LU2913999327 3,6%
Klasse USD IC LU1589659504 3,7%
Klasse USD IC500 LU1589658522 20,56%"
Klasse USD LC LU0813325411 3,3%
Klasse USD LDM LU1525638091 3,3%
Klasse USD TFC LU1663839352 3,6%
Klasse USD TFDM LU1951361812 3,6%
Klasse USD XC LU1589658878 3,8%
Klasse AUD LDMH# LU1880859548 3,0%
Klasse AUD TFDMH#®  LU2579474243 3,3%
Klasse CHF LCH® LU2004370479 1.3%
Klasse CHF TFCH® LU2004370636 1.4%
Klasse RMB FCH3506) 1 U1968688793 2,5%
Klasse RMB FCH35009 LU1968688520 2,6%
Klasse FCH?” LU0813324794 2,6%
Klasse FCH507 LU2663664931 2,7%
Klasse FCH500” LU2022029008 1,4%2)
Klasse IDH” LU1796233663 27%
Klasse LCH? LU0813324364 2,2%
Klasse LDH? LU0813324521 2,4%
Klasse LDMH? LU1880859894 2,3%
Klasse NCH” LU1914384000 2,2%
Klasse NDH? LU2251360413 2,3%
Klasse PFDH? LU2244931775 2,8%
Klasse RC? LU3007644951 -5,6%"3)
Klasse TFCH?” LU1663839196 2,6%
Klasse TFDH” LU1663839279 2,6%
Klasse TFDMH? LU1880860041 2,6%
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD) (Fortsetzung)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse GBP TFDMH®)  LU2079148602 3,5%
Klasse HKD LDM®) LU1769795342 4,5%
Klasse HKD LDMH®) LU1805360861 2,7%
Klasse HKD TFDMH?  LU1880859621 4,0%
Klasse SGD LDM') LU1769795698 -3,0%
Klasse SGD LDMH® | U1805361083 2,4%
Klasse SGD TFDMH'®  |LU1880859977 2,7%

JP Morgan Asian Credit Index 4,0%

0 letzte Anteilpreisberechnung am 28.02.2023
2 letzte Anteilpreisberechnung am 30.06.2022
3 Klasse RC aufgelegt am 14.3.2025

4 in AUD

5 in CHF

6 in CNY

7 in EUR

8 in GBP

9 in HKD

10 in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermaégensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4, Bankguthaben

5. Sonstige Verm6gensgegenstiande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkei aus Anteilscl

hif
ten

1ll. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen
831.419.952,00 90,24
75.326.565,75 817
906.746.517,75 98,41
8.978.224,38 0,98
8.978.224,38 0,98
880.869,14 0,09
3.351.39773 0,36
19.716.934,67 2,14
55.871,26 0,01
-15.856.833,69 -1,72
-2.487.440,36 -0,27
921.385.540,88 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD vermogen

Bdrsengehandelte Wertpapiere 906.746.517,75 98,41
Verzinsliche Wertpapiere
5125 % APA Infrastructure Ltd -Reg- (MTN) 2024/2034 .... USD 5.000.000 % 97,892 4.894.600,00 0,53
410 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2021/perpetual * .. USD 4.514.000 % 89,908 4.058.447,12 0,44
6,90 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * .. USD 19.494.000 % 102,657 19.992.461,58 2,17
5,731 % Australia & New Zealand Banking Group Ltd -Reg-

(MTN) 2024/2034 * ... ... i usb 4.000.000 6.000.000 % 102,546 4.101.840,00 0,44
5,698 % Bank of New Zealand -Reg- (MTN) 20256/2035 * .... USD 3.962.000 3.962.000 % 102,072 4.044.092,64 0,44
5,00 % Bank of the Philippine Islands (MTN) 2025/2030 ... USD 6.400.000 6.400.000 % 102,338 6.549.632,00 0,7
5,625 % Bank of the Philippine Islands (MTN) 2025/2035 ... USD 10.000.000 10.000.000 % 102,556 10.255.600,00 1
6,67 % Biocon Biologics Global Plc -Reg- (MTN) 2024/2029  USD 6.040.000 % 95,069 5.742.167,60 0,62
5,375 % CA Magnum Holdings -Reg- (MTN) 2021/2026 ..... usb 37.700.000 7.000.000 % 99,165 37.385.205,00 4,06
595 % Cathaylife Singapore Pte Ltd (MTN) 2024/2034 ... USD 2.5600.000 % 102,973 2.574.325,00 0,28
5,30 % Cathaylife Singapore Pte Ltd 2024/2039 * ........ usb 1.364.000 % 97,708 1.332.737,12 0,14
5,837 % Commonwealth Bank of Australia -Reg- (MTN)

202472034 . usb 8.330.000 % 102,892 8.570.903,60 0,93
9,60 % Continuum Energy Aura Pte Ltd -Reg- 2023/2027 .. USD 10.000.000 % 103,307 10.330.700,00 112
4,00 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2016/perpetual * USD 13.298.000 16.000.000 % 98,973 13.161.429,54 1,43
6,20 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2025/perpetual * USD 10.000.000 10.000.000 % 101,086 10.108.600,00 1,10
6,125 % Delhi International Airport Ltd -Reg- (MTN) 2016/2026 USD 7.000.000 % 100,831 7.058.170,00 0,77
6,45 % Delhi International Airport Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 USD 4.332.000 1.332.000 % 102,51 4.440.733,20 0,48
6,80 % Fukoku Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * . USD 34.105.000 6.000.000 % 104,091 35.500.235,55 3,85
4,25 % GMR Hyderabad International Airport Ltd -Reg- (MTN)

2017/2027 .. .. Usb 11.000.000 % 96,763 10.643.930,00 116
3,85 % Greenko Dutch BV -Reg- (MTN) 2021/2026 usb 10.147.280 8.227.965 % 98,243 9.968.992,29 1,08
4,30 % Greenko Power Il Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028 usb 6.706.975 6.160.375 % 94,078 6.309.787,94 0,68
7,25 % Greenko Wind Projects Mauritius Ltd -Reg- 2025/2028 USD 12.5600.000 12.5600.000 % 100,768 12.696.000,00 1,37
4,50 % India Clean Energy Holdings -Reg- (MTN) 2022/2027  USD 18.000.000 % 96,598 17.387.640,00 1,89
3,249 % Indian Railway Finance Corp., Ltd -Reg- (MTN)

202072030 ... usb 5.000.000 % 93,926 4.696.300,00 0,51
2,80 % Indian Railway Finance Corp., Ltd -Reg- (MTN)

202172031 .o usb 2.000.000 % 90,042 1.800.840,00 0,20
4,65 % Indonesia Government International Bond (MTN)

2022/2032 .. usb 2.550.000 % 99,366 2.533.833,00 0,27
4,85 % Indonesia Government International Bond (MTN)

2023/2033 ... usb 11.280.000 % 100,399 11.325.007,20 1,23
711 % IRB Infrastructure Developers Ltd -Reg- (MTN)

202472032 .. usb 5.741.000 % 100,51 5.770.279,10 0,63
5,375 % Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT (MTN)

202172026 ... usb 4.420.000 1.000.000 % 99,262 4.387.380,40 0,48
8,00 % Kawasan Industri Jababeka Tbk PT -Reg- (MTN)

2022/2027 % .. usb 15.700.000 1.000.000 % 97,547 16.314.879,00 1,66
7,375 % Manappuram Finance Ltd (MTN) 2024/2028 ...... usb 1.000.000 1.000.000 % 101,53 1.016.300,00 (oAl
8,625 % Medco Cypress Tree Pte. Ltd -Reg- (MTN)

2025/2030 ... usb 6.182.000 6.182.000 % 102,664 6.346.688,48 0,69
8,96 % Medco Maple Tree Pte Ltd -Reg- (MTN) 2023/2029 usb 18.560.000 6.000.000 % 104,219 19.343.046,40 2,10
510 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2018/2048 * . USD 8.711.000 8.370.000 % 99,363 8.655.510,93 0,94
5,80 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2024/2054 * . USD 11.738.000 % 98,473 11.658.760,74 1.25
6,10 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2025/2055 * . USD 13.714.000 13.714.000 % 99,801 13.686.709,14 1,49
525 % Melco Resorts Finance Ltd -Reg- (MTN) 2019/2026 . USD 3.814.000 % 99,839 3.807.859,46 0,41
5,625 % Melco Resorts Finance Ltd -Reg- (MTN) 2019/2027 . USD 10.000.000 5.000.000 % 99,851 9.985.100,00 1,08
5,75 % Melco Resorts Finance Ltd -Reg- (MTN) 2020/2028 usb 19.000.000 19.000.000 % 97,807 18.583.330,00 2,02
5,875 % MGM China Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2026 .. USD 14.372.000 % 100,126 14.390.108,72 1,66
4,75 % MGM China Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2021/2027 .. USD 14.300.000 7.300.000 % 99,269 14.195.467,00 1,54
4,625 % Minejesa Capital BV -Reg-2017/2030 ............ usb 14.209.200 1.263.600 % 98,418 13.984.410,46 1,62
5,422 % Mizuho Financial Group, Inc. 2026/2036 * ......... usb 7.000.000 12.000.000 5.000.000 % 101,058 7.074.060,00 0,77
4,875 % MTR Corp ClI Ltd (MTN) 2025/perpetual * ......... usb 6.542.000 6.542.000 % 100,007 6.542.457,94 0,71
5,625 % MTR Corp ClI Ltd (MTN) 2025/perpetual * ... .. usb 4.227.000 4.227.000 % 100,682 4.255.828,14 0,46
4,875 % MTR Corp. Ltd (MTN) 2025/2035 ........... usb 4.667.000 4.667.000 % 102,363 4.777.281,21 0,562
7125 % Muthoot Finance Ltd -Reg- 2024/2028 ....... usb 20.258.000 8.000.000 % 101,933 20.649.587,14 2,24
6,375 % Muthoot Finance Ltd -Reg- (MTN) 2024/2029 .. Usb 8.700.000 3.000.000 % 99,738 8.677.206,00 0,94
3,975 % Network i2i Ltd -Reg- 2021/perpetual * ........... usb 20.919.000 10.000.000 % 98,732 20.653.747,08 2,24
4,70 % Newcastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd -Reg-

(MTN) 202172031 ... usb 16.334.157 79.112 % 95,896 15.663.802,67 1,70
3,40 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2020/2050 * ...... USD 8.000.000 3.000.000 % 92,393 7.391.440,00 0,80
2,75 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2021/2051* ... .. .. usb 7.006.000 % 87,161 6.106.499,66 0,66
2,90 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2021/2051* ... .. .. usb 4.439.000 % 86,333 3.832.321,87 0,42
6,25 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2023/2053 * ...... USD 5.750.000 % 102,968 5.920.660,00 0,64
5,95 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2024/2054 * .. usb 6.000.000 3.000.000 % 100,677 6.040.620,00 0,66
6,50 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2025/2055 * .. usb 2.369.000 2.369.000 % 103,348 2.448.314,12 0,27
7,00 % Nomura Holdings, Inc. 2025/perpetual * ...... usb 3.000.000 3.000.000 % 101,275 3.038.250,00 0,33
540 % ORIX Corp. (MTN) 2025/2035 .............. .. Usb 4.615.000 4.615.000 % 101,048 4.663.365,20 0,51
4,875 % Pakuwon Jati Tbk PT (MTN) 2021/2028 .......... usb 29.217.000 % 97,388 28.453.851,96 3,09
5125 % PCPD Capital Ltd (MTN) 2021/2026 ............. usb 10.000.000 10.000.000 % 93,753 9.375.300,00 1,02
515 % Pertamina Geothermal Energy PT -Reg- (MTN)

2023/2028 ... usb 4.550.000 % 100,846 4.588.493,00 0,50
5,60 % Philippines Government International Bonds (MTN)

2025/2035 ... usb 7.795.000 7.795.000 % 103,787 8.090.196,65 0,88

/21



DWS Invest Asian Bonds

Wertpapierbezeichnung

4,75 % REC Ltd -Reg- (MTN) 2024/2029
5,875 % ReNew Power Pvt Ltd -Reg- (MTN) 2020/2027
4,50 % ReNew Wind Energy AP2 Via ReNew Power Pvt Ltd
other 9 Subsidiaries -Reg- (MTN) 2021/2028
5,045 % ROP Sukuk Trust -Reg- (MTN) 2023/2029
540 % Sands China Ltd (MTN) 2019/2028
5,25 % Santos Finance Ltd (MTN) 2019/2029 ............
6,875 % Santos Finance Ltd -Reg- (MTN) 2023/2033
6,625 % Shriram Finance Ltd -Reg- 2024/2027 . ...........
525 % Singapore Airlines Ltd (MTN) 2024/2034 .........
4,875 % SK Broadband Co., Ltd (MTN) 2023/2028
6,375 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2023/2028
550 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2024/2029
5,70 % SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)
202372033
% SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)
202472029 ...
% SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)
202472034 ...
6,875 % SoftBank Group Corp. 2017/perpetual * ...........
5125 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2017/2027 ..........
4,00 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2021/2026
4,625 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2021/2028
6,75 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2024/2029
6,50 % Studio City Finance Ltd -Reg- (MTN) 2020/2028 ...
4,00 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2017/2077 * .. ..
3,375 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2021/2081* .. ..
5,875 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2024/perpetual *
6,60 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
2024/perpetual * ...
5,20 % Takeda US Financing, Inc. (MTN) 2025/2035 ......
4,625 % U.S. Treasury Bonds 2025/2055
4,75 % U.S. Treasury Bonds 2025/2045
4,625 % United States Treasury Note/Bond 2025/2035
4,375 % United States Treasury Note/Bond - When Issued
(MTN) 2024/2034 . ... ... i
% United States Treasury Note/Bond - When Issued
202472054 ...
% Varanasi Aurangabad Nh-2 Tollway Pvt Ltd -Reg-
(MTN) 2025/2034
5,70 % Woodside Finance Ltd (MTN) 2025/2032 .........
6,00 % Woodside Finance Ltd (MTN) 2025/2035 .........
5,625 % Wynn Macau Ltd -Reg- (MTN) 2020/2028

5,30

5,55

4,25

590

Investmentanteile

Grupp ig Invest teile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed

Dollar Fund -Z- USD - (0.100%) . ... ..o

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/USD 21,2 Mi0. « oo
CHF/USD 1,9 MI0. « oo
CNH/USD 0,2 Mio. .o
EUR/USD 83,6 Mi0. . ..ottt
GBP/USD 0,3 Mi0. .ot
HKD/USD 22,9 Mi0. ..o
SGD/USD 52,8 Mi0. ..o

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD

usD

usD

usD
usD
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb

usD
usDb
usD
usD
usD

usDb
usD
usD
usD

usDb
usDb

Anteile

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

5.000.000
18.877.000

7.000.000
9.600.000
7.000.000
11.000.000
3.000.000
10.500.000
3.000.000
5.940.000
5.000.000
8.000.000

5.000.000

3.000.000

21.000.000
10.000.000
5.000.000
2.697.000
3.957.000
7.000.000
10.000.000
4.772.000
12.060.000
15.000.000

9.200.000
6.545.000
7.000.000
7.000.000
15.000.000

7.000.000
8.000.000
11.000.000
5.000.000

11.000.000
21.130.000

746

Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Zugénge Abgange in
im Berichtszeitraum usb
% 99,369 4.968.450,00
8.000.000 % 99,387 18.761.283,99
5.000.000 % 95,025 6.651.750,00
% 102,235 9.814.560,00
% 100,706 7.049.420,00
% 100,917 11.100.870,00
% 109,068 3.272.040,00
3.000.000 % 101,194 10.625.370,00
% 103,398 3.101.940,00
% 100,689 5.980.926,60
13.000.000 % 104,176 5.208.800,00
% 102,701 8.216.080,00
% 102,339 5.116.950,00
2.000.000 % 101,878 3.056.340,00
% 100,878 21.184.380,00
% 98,068 9.806.800,00
% 98,76 4.938.000,00
% 98,417 2.654.306,49
% 96,167 3.805.328,19
% 102,063 7.144.410,00
10.000.000 % 98,518 9.851.800,00
27.580.000 % 97,494 4.652.413,68
3.000.000 % 89,072 10.742.083,20
5.000.000 % 98,444 14.766.600,00
% 100,256 9.223.5652,00
6.545.000 % 99,719 6.526.608,55
10.000.000 3.000.000 % 97,063 6.794.375,00
10.000.000 3.000.000 % 99,164 6.941.484,41
15.000.000 % 102,977 15.446.484,45
60.000.000 % 101,376 7.096.250,00
2.000.000 % 91,065 7.284.375,04
11.000.000 % 102,429 11.267.190,00
5.000.000 % 101,792 5.089.600,00
11.000.000 % 101,955 11.215.060,00
17.130.000 % 98,241 20.758.323,30
8.978.224,38
14.414 16.834 usD 12.034,992 8.978.224,38
915.724.742,13
880.869,14
111.995,31
23.378,76
40,56
563.5623,85
2.043,48
-797,32
180.684,50

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,54
2,04

0,72
1,06
0,76
1,20
0,35
116
0,34
0,65
0,57
0,89

0,56
0,33

2,30
1,06
0,54
0,29
0,41

0,78
1,07
0,50
117

1,60

1,00
0,7

0,74
0,75
1,68

0,77
0,79

1,22
0,55
1,22
2,25

0,98

0,98

99,39

0,09

0,01
0,00
0,00
0,06
0,00
0,00
0,02
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Wertpapierbezeichnung

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. .

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ... o oo
Britisches Pfund . ..... ... ... . oo
Chinesischer Renminbi .............................
Hongkong Dollar ...... ... ...
Schweizer Franken ............... ... oo ..
Singapur Dollar ... . o
US-Dollar ...

Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriche . ... ... i
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermé ande **

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkei aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
bzw. Zugédnge Abgéange
Bestand im Berichtszeitraum

36.137

6.590
401
3.495
13.995
345
17.921

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
usD

3.351.397,73

42.345,32

4.312,65
548,96
487,82

1.782,81
433,20

92.497,81
3.208.989,26

19.716.934,67
14.092.853,44
9.510,54
5.614.570,69
55.871,26
939.730.612,25

-15.856.833,69
-15.856.833,69

-2.487.440,36
-18.345.071,37

921.385.540,88

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,36

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,35

2,14
1,53
0,00
0,61
0,01
101,99

-1,72
1,72

-0,27
-1,99

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert

Klasse AUD LDMH ... o
Klasse AUD TFDMH ...
Klasse CHF LCH ... ... ... ... . .
Klasse CHF TFCH ...
Klasse RMB FCH350 . . .
Klasse RMB FCH700 . . .
Klasse FCH ........
Klasse IDH .. ..
Klasse LCH . . ...
Klasse LDH
Klasse LDMH
Klasse NCH
Klasse NDH
Klasse PFDH ..
Klasse RC .. ...
Klasse TFCH ..
Klasse TFDH ..
Klasse TFDMH . .. ..
Klasse FCHB0 ... ... .. ... . . ..
Klasse GBP TFDMH .. ... ... .. .
Klasse HKD LDM .. .. ..
Klasse HKD LDMH ... ..o oo
Klasse HKD TFEDMH .. ...
Klasse SGD LDM .. .. ..
Klasse SGD LDMH ... ...
Klasse SGD TFDMH .. ...
Klasse USD FC .....

Klasse USD FC50 .
Klasse USD FDM ..
Klasse USD IC ...
Klasse USD LC . .. ..
Klasse USDLDM ... ...
Klasse USD TFC ... ...
Klasse USD TFDM . ..
Klasse USDXC .. ... ..

Stiick bzw.
Wahrung

AUD
AUD
CHF
CHF
CNY
CNY
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
HKD
HKD
HKD
SGD
SGD
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

82,86
93,77
94,71
97,38
121,05
121,76
140,06
80,77
102,27
79,50
78,37
105,26
85,03
85,36
94,562
106,79
77,56
80,86
110,62
84,57
85,93
84,32
96,16
8,54
8,09
8,61
168,88
124,41
99,86
131,76
118,82
83,08
124,22
87,89
133,58
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung

Umlaufende Anteile

Klasse AUD LDMH ... ... ... ... .. Stiick 233.680,364
Klasse AUD TFEDMH ... ... ... ... .. ... ... Stiick 18.732,315
Klasse CHF LCH ... . ... ... .. ... ... ... .......... Stiick 109,218
Klasse CHF TFCH ... Stiick 20.321,300
Klasse RMB FCH350 . . . Stiick 760,000
Klasse RMB FCH700 . . . .. Stick 760,000
Klasse FCH ........ .. Stick 17.738,557
Klasse IDH . . .. Stick 68.782,975
Klasse LCH . ... ... ... ... Stiick 69.833,117

Klasse LDH Stiick 179.848,787
Klasse LDMH Stiick 59.375,633
Klasse NCH Stiick 53.722,000
Klasse NDH Stiick 120.479,000
Klasse PFDH ....... .. Stick 6.972,000
Klasse RC .......... .. Stick 27.262,920
Klasse TFCH .. Stiick 66.761,620
Klasse TFDH .. Stiick 10.731,000
Klasse TFDMH . .. .. Stick 25.114,270
Klasse FCH50 ... ... .. ... ... ... ... ... ... .. Stiick 27.5607,400
Klasse GBP TFDMH ... ... .. ... ... ... ... ... ... Stiick 4.040,000
Klasse HKD LDM . ... .. Stick 271,653,658
Klasse HKDLDMH .. ... . o Stiick 272.364,740
Klasse HKD TFDMH ... ... ... . o Stiick 1,000
Klasse SGD LDM . ... .. Stiick 368.956,468
Klasse SGDLDMH .. ... ... ... ... ... Stiick 4.916.956,991
Klasse SGD TFDMH ... ... ... ... ... ... .. Stiick 1.476.998,464
Klasse USDFC ... .. .. Stick 127.877,987
Klasse USD FC50 . Stiick 2.774.461,958
Klasse USD FDM . . Stiick 36.331,443
Klasse USD IC ... Stiick 460.080,000
Klasse USD LC . .. .. Stiick 421.523,613
Klasse USDLDM .. ... ... ... . ... ... Stiick 1.628.164,528
Klasse USD TFC ... . ... ... . ... ... ............. Stiick 300.141,822
Klasse USD TFDM . .. Stiick 424.205,812
Klasse USDXC ... ... . ... ... ... ... ... Stiick 648.298,648

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JP Morgan JACI Asia Pacific Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 76,217
groRter potenzieller Risikobetrag  ........... .. ... .. % 101,317
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. % 87,712

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 12.262.539,07. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, Crédit Agricole CIB, HSBC Continental Europe, Nomura Financial Products Europe GmbH, Société Générale, State Street Bank International GmbH, und UBS AG.

Devisenkurse (in Meng; tiz)
per 30.6.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,5628001 = USD 1
Schweizer Franken .. .. CHF 0,797550 = USD 1
Chinesischer Renminbi . CNY 7163650 = USD 1
Euro ...l EUR 0,853388 = USD 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,730941 = USD 1
Hongkong Dollar .................. HKD 7,849950 = UsD 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,274850 = USD 1
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergutung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest Brazilian Equities
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU0616856935 23,2%
Klasse FC LU0616857586 23,8%
Klasse FC50 LU1987882872 24,2%
Klasse IC LU1573968200 241%
Klasse NC LU0616857313 22,8%
Klasse TFC LU1663839865 23,8%
Klasse USD IC" LU2079148784 39,7%
Klasse USD LCY LU2079148867 38.8%
Klasse USD TFC? LU2034325691 39,5%
MSCI Brazil 10/40 171%
in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermogensiibersicht zum 30.6.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 2119170,58 2,20
Telekommunikationsdienste 1189.892,66 1,23
Dauerhafte Konsumgtiter 8.366.155,98 8,66
Energie 10190.504,31 10,57
Hauptverbrauchsgtter 2156.265,90 2,24
Finanzsektor 32.080.141,93 33,28
Grundstoffe 8.379.224,88 8,69
Industrien 9.186.573,08 9,562
Versorger 17.079.691,76 1772
Summe Aktien 90.747.621,08 941
2. Bankguthaben 4.696.651,15 4,87
3. Sonstige VermGgensgegenstiande 792.115,02 0,82
4, Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 586.164,18 0,61
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -361.722,19 -0,38
2. Verbindlichkei aus Anteilscheingeschiften -33.562,52 -0,03
1ll. Fondsvermdégen 96.427.266,72 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Allos SA
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao . .
Banco Bradesco SA ... ...
Banco Bradesco SA-Pref- ...
Banco BTG Pactual SA .
Banco Santander Brasil SA ... ...
Centrais Eletricas Brasileiras SA .........................
Centrais Eletricas Brasileiras SA .....................

Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
Cia Paranaense de Energia - Copel -Pref--B- ...............
Cyrela Brazil Realty SA Empreendimentos e Participacoes . . . .
Direcional Engenharia SA . ... ...
Embraer SA ... ...
Energisa SA ..........
Equatorial Energia SA .. .
Gerdau SA-Pref- .. .. ..
Hapvida Participacoes e Investimentos S/A ................
Iguatemi SA ... ... .
Incyte Corp. ..
Itau Unibanco Holding SA ... ... ... .. ... ...,
ltausa SA . ... ...

JBSNV ...
Localiza Rent a Car SA ...
Lojas Renner SA ....................

Motiva Infraestrutura de Mobilidade SA ... .. ..
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA ...............
PetroRio SA ... .
Petroleo Brasileiro SA .. ..
Petroleo Brasileiro SA ... ... .
Rede D'OrSao LuizSA ... ... ... ... ... .
Rumo SA ..
Suzano SA L.
Telefonica Brasil SA ... ... .
TOTVSSA .........
ValeSA ............ ...
Vivara Participacoes SA ..
WEGSA ............... ..
Banco Bradesco SA-ADR- ...l
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo -ADR- . ..
Cia Paranaense de Energia - Copel -ADR-
Embraer SA-ADR-. ... ... ... oL ..
Gerdau SA-ADR- .. ... .
Itau Unibanco Holding SA-ADR- . .......... ... ..........
JBSNV ...

MercadolLibre, Inc. ..
NU Holdings Ltd -A- ........
Petroleo Brasileiro SA-ADR- ... ..
Petroleo Brasileiro SA -Pref- -ADR- ..
Suzano SA-ADR- . ...
Vale SA-ADR- .. ... ..

Summe Wertpapiervermdgen
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ....... ... .. ... . .

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Brasilianischer Real ... ... ... ... .. ... oL
Britisches Pfund ... ... .. . .
Kanadischer Dollar ......... ... .. .. ... ... ... ... ...,
US-Dollar ... ..

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Dividenden- / Ausschittungsanspriche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .
Sonstige Anspriiche. .. ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften
Summe der Vermdgensgegenstinde
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . ................ ... ...

/28

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
bzw. Zugéange Abgange
Bestand im Berichtszeitraum
134.200 58.200 169.500
2.046.857 992.100 610.900
161.214
1.303.172 397.800 574.800
467.071 116.949 90.922
107.500 119.100 179.400
137.364 137.364
599.908 56.100 85.900
258.156 46.400 13.600
1.656.620 562.000
236.200 170.700 137.000
181.142 19.400 36.200
42.300 15.800 54.100
49.5643 10.800 21.700
616.079 221.584 48.800
619.455 307.700 161.200
148.355 406.755 6.269.319
742.331 246.121
169.100 169.100
626.380 142.380 65.300
629.800 629.800
38.5620 38.5620
451.236 406.923 374.386
551.990 118.600 217.900
794.345 794.345
393.632 19.300 36.960
630.285 207.244 69.300
47.200 47.200
465.511 84.000 202.100
422.600 422.600
1.073.831 611.000 465.900
371137 306.137 45.800
124.960 124.961 79.001
323.241 16.760 94.800
248.529 111.800 82.600
114.400 114.400
359.290 425.890 102.800
1.135.384 682.500 482100
21.202 4.300
41,523 41523
66.552 20.400 1.700
81.800 51.400 49.600
684.060 63.460 65.700
23.900 23.900
264 690 426
81.900 113.800 31.900
198.608 211.700 37.400
148.714 99.100 85.800
11.700 11.700
184.400 169.100 31.100
1.352.450
483
2.095
25.474

Wahrung

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

22,7
14,31
14,42
16,75
41,93
29,3
44,22
39,97
17,07
12,28
259
40,26
76,89
47,67
35,81
16,07
36,57
22,9
27,08
36,562
10,82
81
40,18
19,59
13,87
27,21
41,99
33,92
31,23
35,19
18,39
51,18
31,24
42,06
52,82
26,37
42,96
3,075
21,33
8,96
56,24
2,915
6,695
14,84
2.580
13,66
12,39
n4a
9,32
9,675

Kurswert
in
EUR

90.747.621,08

474.954,33
4.566.680,32
362.444,48
3.403.220,01
3.063.382,70
491.076,96
947.033,06
3.738.456,03
4.711.956,98
3.171.719,28
953.790,81
1.137.015,56
507.088,43
367.442,1
3.439.649,59
1.662.026,44
845.861,88
2.650.370,29
713.946,62
3.5666.499,16
1.062.437,50
486.457,35
2.826.748,35
1.685.928,38
1.717.746,62
1.669.907,49
4.126.257,45
249.615,37
2.266.602,73
2.318.580,80
3.078.868,51
2.961.474,58
608.633,03
2.119.170,58
2.046.675,28
470.337,52
2.406.483,44
2.979.438,47
385.935,05
317.499,66
3.194.132,70
203.487,81
3.908.330,74
302.676,24
581.259,63
954.731,24
2.099.977,18
1.448.051,58
93.056,84
1.622.5603,93

90.747.621,08

4.696.651,15

4.462.180,39

210.860,24
563,35
1.307,67
21.739,60

792.115,02
720.365,58
59.661,06
12.088,38

586.164,18
96.822.551,43
-361.722,19

-172.731,63
-188.990,56

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

94,1

0,49
4,74
0,38
3,53
3,17

0,51

0,98
3,88
4,89
3,29
0,99
118
0,53
0,38
3,57
1,61

0,88
2,75
0,74
3,70
110
0,50
2,93
175
1,78
173
4,28
0,26
2,35
2,40
319

3,07
0,63
2,20
2,12

0,49
2,49
3,09
0,40
0,33
3,31

0,21

4,05
0,31

0,60
0,99
2,18

1,50
0,10

1,58

941

4,87

4,63

0,22
0,00
0,00
0,02

0,82
0,76
0,06
0,01

0,61
100,41
-0,38

-0,18
-0,20



DWS Invest Brazilian Equities

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermégen
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -33.562,52 -0,03
Summe der Verbindlichkeiten -395.284,71 -0,41
Fondsvermdgen 96.427.266,72 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... EUR 170,81
Klasse FC50 EUR 146,32
Klasse IC ... .. EUR 196,08
Klasse LC .. ... EUR 145,92
Klasse NC . EUR 134,15
Klasse TFC .. .. EUR 179,43
Klasse USD IC . usb 116,99
Klasse USD LC . ... ..o usb 109,05
Klasse USD TFC ... .. usb 116,84
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... Stlick 6.005,333
Klasse FC50 Stlick 171.731,200
Klasse IC ... .. Stlick 99.312,000
Klasse LC .. ... Stlick 279.953,057
Klasse NC . ... Stlick 23.520,699
Klasse TFC ............. ... Stlick 11.445,469
Klasse USD IC Stlick 93,000
Klasse USD LC Stlick 352,000
Klasse USD TFC ... ... Stlick 47.122,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
100% MSCI Brazil 10-40

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ................ ... % 92,478
groRter potenzieller Risikobetrag  ................... % 113,936
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .......... % 102,308

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenk (in Meng tiz)

per 30.6.2025
BrasilianischerReal ................ BRL 6,413964 = EUR 1
Kanadischer Dollar .. CAD 1,602143 = EUR 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,856517 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,171800 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS Invest China Bonds

Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LCH" LU0632805262 1.6%
Klasse FCH" LU0632808951 1,8%
Klasse FDH? LU0740831374 1.8%
Klasse LDH" LU0740830996 1.5%
Klasse NCV LU0616855887 -9,2%
Klasse NCH" LU0740831614 1,2%
Klasse NDH" LU0740832000 1,3%
Klasse NDQH" LU1054325771 1.3%
Klasse PFCH" LU1054325854 1.8%
Klasse PFDQH" LU1054325938 1.56%
Klasse TFCH" LU1663839949 1,8%
Klasse CHF FCH? LU0813328357 0,6%
Klasse CHF LCH? LU0813327896 0,4%
Klasse RMB FC¥ LU0813328860 0,6%
Klasse RMB FCH3) LU2093591621 1.56%
Klasse RMB LC¥ LU0813328787 0,3%
Klasse RMB LCH?3) LU2093593593 1.2%
Klasse SEK FCH¥ LU1322112480 1.6%
Klasse SEK LCH4 LU1322112563 1.4%
Klasse USD FC LU0616856778 2,7%
Klasse USD FCH (P) LU1322112647 17%
Klasse USD LC LU0616856422 2,4%
Klasse USD LDMH (P)  LU1322112993 1.4%
Klasse USD TFC LU1663840103 2,7%

1 in EUR
2in CHF
3in CNY
4 in SEK

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermaégensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4, Bankguthaben

5. Sonstige Verm6gensgegenstiande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkei aus Anteilscl

Bestand in USD

%-Anteil am

1ll. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fondsvermdgen
66.619.966,83 90,20
5.435.422,19 737
72.055.389,02 97,57
433.548,55 0,59
433.548,55 0,59
384.482,01 0,52
271.454,61 0,37
1.350.250,69 1,83
14.675,84 0,02
-615.978,27 -0,84
-47.353,56 -0,06
73.846.468,89 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,10

5,375
2,10
2,40
5,125
6,90
6,75

4,00
4,625
1,75

3,25

4,75
7,16

6,45
4,85
5,45
2,60

4,00

3,375

4,95
4,25
2,60
4,25
8,045
7,784
8,45
6,30
4,00
3,67

5,85
6,875

5,90
2,875
6,125
5,383
5,75
4,75
4,95

1,979
4,875
5,626
4,70

4,70
5,15

4,75
2,30
2,85
5,26
1,75
6,625
5,30

5,905
4,00
5,95
4,00

% Swire Properties MTN Financing Ltd (MTN)
202472027 ...
% AIA Group Ltd -Reg- (MTN) 2024/2034 .........
% Airport Authority 2020/perpetual * ..
% Airport Authority 2020/perpetual *
% APA Infrastructure Ltd -Reg- (MTN) 2024/2034
% Asahi Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * .
% Australia & New Zealand Banking Group Ltd -Reg-
2016/perpetual * ...
% Azure Orbit IV International Finance Ltd (MTN)
2018/2028 .. ...
% BOC Aviation USA Corp. -Reg- (MTN) 2024/2031
% BOCOM International Blossom Ltd (MTN)
202172026 ...
% Castle Peak Power Finance Co., Ltd (MTN)
2017/2027 ...
% CDBL Funding 1(MTN) 20256/2030 ......... ..
% Central Plaza Development Ltd 2025/2028 ......
% China Overseas Finance Cayman VI Ltd 2014/2034
% China Water Affairs Group Ltd (MTN) 2021/2026
% CLP Power HK Finance Ltd 2025/perpetual * ... ..
% CLP Power Hong Kong Financing Ltd (MTN)
202072035 ...
% Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg-
2016/perpetual * ...
% ENN Clean Energy International Investment Ltd
-Reg- (MTN) 2021/2026 . .....................
% Expand Lead Ltd (MTN) 2021/2026 .............
% Far East Horizon Ltd (MTN) 2021/2026
% Foxconn Far East Ltd (MTN) 2020/2030 .
% Franshion Brilliant Ltd. 2019/2029 .............
% FWD Group Holdings Ltd 2017/perpetual * .... ...
% FWD Group Holdings Ltd (MTN) 2023/2033 ..
% Greentown China Holdings Ltd 20256/2028 ......
% Hanwha Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2025/2055 *
% India Green Power Holdings -Reg- (MTN) 2021/2027
% Indian Railway Finance Corp., Ltd -Reg- (MTN)
2022/2032 ...
% Japan Tobacco, Inc. 2025/2035 ...............
% JT International Financial Services BV -Reg- (MTN)
2022/2032 ...
% Kyobo Life Insurance Co. Ltd 2022/2052 * .......
% Link Finance Cayman 2009 Ltd (MTN) 2016/2026
% Macquarie Bank Ltd -Reg- 2017/perpetual *
% Marubeni Corp. -Reg- (MTN) 2025/2035 ........
% Melco Resorts Finance Ltd -Reg- (MTN) 2020/2028
% MGM China Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2021/2027 .
% Mitsui Sumitomo Insurance Co., Ltd -Reg-
2019/perpetual * ...
% Mizuho Financial Group, Inc. 2020/2031* ........
% MTR Corp ClI Ltd (MTN) 2025/perpetual * ..... ...
% MTR Corp ClI Ltd (MTN) 2025/perpetual * ..... ...
% Newcastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd -Reg-
(MTN) 2021/2031 ... ...
% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2016/2046 * ... ..
% Pertamina Geothermal Energy PT -Reg- (MTN)
2023/2028 ...
% REC Ltd -Reg- (MTN) 2024/2029 . ...
% Sands China Ltd (MTN) 2022/2027 ..
% Sands China Ltd (MTN) 2022/2029 ..
% Santos Finance Ltd (MTN) 2019/2029 ..........
% Shenzhen Expressway Corp. Ltd 2021/2026 ......
% Shriram Finance Ltd -Reg- 2024/2027 ..........
% SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)
202472029 ...
% Standard Chartered PLC -Reg- 2024/2035* ... ...
% Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2017/2077 * . ..
% Sunny Optical Technology Group Co., Ltd
2023/2026 .. ...
% TCCL Finance Ltd (MTN) 2022/2027 ............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

3.000.000
2.100.000
2.350.000
920.000
400.000
1.240.000

1.600.000

1.000.000
1.600.000

1.700.000

800.000
1.600.000
1.700.000
1.600.000

500.000
1.620.000

881.000

700.000

2.100.000
1.700.000
400.000
1.000.000
1.000.000
1.400.000
500.000
1.700.000
200.000
286.978

1.000.000
1.600.000

1.612.000
500.000
996.000

1.600.000
2.200.000
1.000.000
1.800.000

1.000.000
1.600.000
2.001.000
1.239.000

972.271
1.000.000

450.000
700.000
2.000.000
1.400.000
500.000
200.000
500.000

800.000
600.000
600.000

1.000.000
2.080.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

3.000.000
2.100.000
2.350.000
920.000
400.000
1.000.000

1.600.000

1.000.000
1.600.000

1.700.000

1.600.000
1.700.000
1.600.000

500.000
1.620.000

881.000

700.000

2.100.000
1.700.000
400.000
1.000.000
1.000.000
1.400.000
500.000
1.700.000
200.000

1.000.000
1.600.000

1.612.000
500.000

1.5600.000
2.200.000
1.000.000
1.800.000

1.000.000
1.600.000
2.001.000
1.239.000

1.000.000

700.000
2.000.000
1.400.000
500.000
200.000

600.000
600.000

1.000.000
2.080.000

700.000

488.661

1.000.000

4.709

1.000.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%

%

%
%

%

%

%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%

%
%
%

%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%

Kurs

100,897

102,025
97,97
94,309
97,892

102,657

101,357

98,558
101,028

97,262

98,226
101,223
101,237
107,632

98,395
102,482

81,106
98,973

98,548
97,818
98,327
90,222
88,551
100,421
113,809
101,644
103,03
97,141

91,989
104,408

110,321
100,997
98,441
100,453
100,971
97,807
99,269

98,9

87,427
100,007
100,682

95,896
99,868

100,846
99,369
95,996
91,834

100,917
97,064

101,194

101,878
103,675
97,494

101,347
98,482

Kurswert
in
usD

72.055.389,02

422.537,39
2.142.525,00
2.302.295,00
867.642,80
391.568,00
1.271.706,80

1.620.355,00

985.580,00
1.616.420,00

1.653.454,00

785.808,00
1.518.345,00
1.721.029,00
1.614.480,00

491.975,00
1.660.208,40

714.543,86
692.811,00

2.069.508,00
1.662.906,00
393.308,00
902.220,00
885.510,00
1.405.894,00
569.045,00
1.727.948,00
206.060,00
277.801,89

919.890,00
1.666.120,00

1.778.374,62
504.985,00
980.472,36
1.606.795,00
2.221.362,00
978.070,00
1.786.842,00

989.000,00
1.311.405,00
2.001.140,07
1.247.449,98

932.369,21
998.680,00

453.807,00
695.5683,00
1.919.920,00
1.285.676,00
504.585,00
194.128,00
506.970,00

815.024,00
622.050,00
584.964,00

1.013.470,00
2.048.425,60

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,57

0,57
2,90
3,12

118

0,53
172
2,06
1,34
2,05
2,24
1,06
2,06
2,33
2,19

0,67
2,25
0,97

0,94
2,80
2,25
0,53
1,22
1,20
1,90
0,77
2,34
0,28
0,38

1.25
2,12

2,41
0,68
133
2,04
3,01
1,32
2,42

1,34
178
2,71

1,69

1,26
1,35

0,62
0,94
2,60
174
0,68
0,26
0,69

1,10
0,84
0,79

1,37
2,77
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
4,625 % United States Treasury Note/Bond 2025/2035 ... USD 2.200.000
5,90 % Varanasi Aurangabad Nh-2 Tollway Pvt Ltd -Reg-
(MTN) 2025/2034 ... ... usb 1.5600.000
5,00 % Westpac Banking Corp. 2017/perpetual * ........ usD 1.500.000
5,40 % Woodside Finance Ltd (MTN) 2025/2030 ........ USD 1.125.000
6,00 % Woodside Finance Ltd (MTN) 2025/2035 ........ usb 700.000
550 % Wynn Macau Ltd -Reg- (MTN) 2020/2026 ....... usb 1.000.000
5,625 % Wynn Macau Ltd -Reg- (MTN) 2020/2028 .. Usb 800.000
5125 % Yanlord Land HK Co., Ltd (MTN) 2021/2026 ..... usD 400.000
Investmentanteile
Gruppeneig Invest teile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z-USD - (0.100%) .. ....oviiii e Anteile 36

Summe Wertpapiervermégen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/USD 1,9 MI0. « oo
CNH/USD 0,2 Mio. ..
EUR/USD 40,8 Mio. . ..
SEK/USD 01 MI0. « oot

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/CNH 0,5 Mio. .o

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ......... .. ... i EUR 6.052

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen .......... ... .. o i SEK 7.097

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesischer Renminbi ................ ... ... ... .. CNY 29.1M
Schweizer Franken ......... ... .. oo CHF 614
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Zinsanspriche ... i
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ...
Sonstige Anspriiche. . ... i

Forderungen aus Anteilscheingeschiaften

S der Ver inde **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kéufe/
Zugédnge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

4.200.000

1.500.000
1.500.000
1.126.000
700.000
1.000.000
800.000
400.000

2.852

2.000.000

800.000

3.082

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung Kurs
% 102,977
% 102,429
% 98,944
% 101,363
% 101,955
% 99,92
% 98,241
% 97,78

usb 12.034,992

Kurswert
n
usD
2.265.484,39
1.636.435,00
1.484.160,00
1.140.333,75
713.685,00
999.200,00
785.928,00
391.120,00

433.548,55

433.548,55

72.488.937,57

384.482,01

22.325,73
37,17
362.240,34
-8,74

-12,49

271.454,61

7.092,12

746,33

4.063,70
769,56
258.782,90
1.350.250,69
856.058,29
94.497,45
399.694,95
14.675,84
74.509.921,95
-615.978,27
-216.369,27
-399.609,00
-47.353,56
-663.453,06

73.846.468,89

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

3,07
2,08
2,01
1.54
0,97
1,35
1,06
0,53

0,59

0,59

98,16

0,52

0,03
0,00
0,49
0,00

0,00

0,37

0,01

0,00

0,01
0,00
0,35
1,83
116
0,13
0,54
0,02
100,90
-0,84
-0,30
-0,54
-0,06
-0,90

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH ... ... ... . . . . . . . CHF 103,81
Klasse CHF LCH ... ... .. . . . . . . . CHF 97,21
Klasse RMBFC . ... .. ... ... i CNY 157,66
Klasse RMB FCH . ... .. CNY 110,26
Klasse RMB LC ... ... ... ... . . CNY 148,38
Klasse RMBLCH ....... ... .. ... ... i, CNY 107,05
Klasse FCH ........ .. EUR 122,563
Klasse FDH ........ .. EUR 79,12
Klasse LCH . . EUR 113,564
Klasse LDH . .. EUR 78,48
Klasse NC ......... .. EUR 137,68
Klasse NCH EUR 107,46
Klasse NDH EUR 72,25
Klasse NDQH EUR 82,67
Klasse PFCH EUR 100,07
Klasse PFDQH .. ... .. ... EUR 74,96
Klasse TFCH . ... EUR 98,95
Klasse SEK FCH . . SEK 1.054,97
Klasse SEK LCH . . .. SEK 1.014,50
Klasse USDFC ..... .. UsSD 149,04
Klasse USD FCH (P) . .. UsD 126,96
Klasse USD LC . ... ... usD 138,26
Klasse USDLDMH (P) ... oo usb 76,68
Klasse USD TFC ... .. i usb 15,1
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH .. .. ... .. . .. . . . . . ... Stlck 3.525,817
Klasse CHF LCH ... ... ... ... . .. i Stiick 165.443,791
Klasse RMB FC ... ... .. . . . . . Stlck 10.400,000
Klasse RMB FCH . Stlick 770,000
Klasse RMB LC ... Stlick 241.568,000
Klasse RMB LCH . . .. Stlick 770,000
Klasse FCH ..... .. Stlick 131.013,001
Klasse FDH . .. .. Stlick 107,921
Klasse LCH . ... ... Stlick 128.253,080
Klasse LDH ... . Stlick 91.138,285
Klasse NC . ... Stlck 17.102,000
Klasse NCH Stlick 21.797,834
Klasse NDH .. ... .. . Stlick 2.411,000
Klasse NDQH . . Stiick 4.712,000
Klasse PFCH .. Stlck 943,000
Klasse PFDQH . . . Stiick 1.353,000
Klasse TFCH . ... Stlck 270,828
Klasse SEK FCH . . .. Stlck 90,871
Klasse SEK LCH ... ... ... .. . . . Stick 39,000
Klasse USD FC ... ... ... Stick 15.668,994
Klasse USD FCH (P) . .. Stiick 98,126
Klasse USD LC .. .. ... . Stick 94.969,065
Klasse USDLDMH (P) . ... ... ... Stiick 730,000
Klasse USD TFC .. ... ... .. Stick 93,790

Darstell der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ................... ... .. % 5,431
groBter potenzieller Risikobetrag —.................. ... .. % 23,773
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag —.............. % 12,418

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 4.562.932,88. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.
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Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Commerzbank AG, Crédit Agricole CIB, HSBC Continental Europe, Société Générale, State Street Bank International GmbH und UBS AG.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 30.6.2025
Schweizer Franken ................ CHF 0,797550 = USD 1
Chinesischer Renminbi ............. CNY 7163650 = USD 1
Euro . EUR 0,853388 = USD 1
Schwedische Kronen . ............. SEK 9,509300 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergutung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuthren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest Chinese Equities

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU0273157635 2,4%
Klasse FC LU0273146190 2,8%
Klasse NC LU0273145622 2,0%
Klasse TFC LU1663840285 2,8%
Klasse GBP D RD" LU0333022746 6,2%
Klasse USD FC? LU0273176932 15,7%
Klasse USD LC? LU0273164177 15,2%
Klasse USD TFC? LU1663840368 15,7%
MSCI China 10/40 (EUR) 3,6%

"'in GBP
2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermdogensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Bankguthaben
3. Sonstige Vermdgensgegenstiande

4, Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

1ll. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
4.584.767,38 6,18
27409.050,34 36,97
5.5668.260,20 751
359.731,83 0,49
12.806.700,56 17,26
16.208.308,31 21,87
2.567.481,44 3,47
2.714.540,95 3,65
72.218.841,01 97,40
1.734.300,45 2,34
518.537,08 0,70
28.810,98 0,04
-331.433,92 -0,45
-21.101,61 -0,03
74.147.953,99 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2025
Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Advanced Micro-Fabrication Equipment, Inc. China . ........
Bank of Jiangsu Co., Ltd ............. ... ... ...,
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd ..............
Henan Pinggao Electric Co., Ltd -A- ..
Montage Technology Co. Ltd .......... ... ... ...........
NARI Technology Co., Ltd -A- . ... ... o
NAURA Technology Group Co., Ltd . ..
Ningbo Tuopu Group Co. Ltd .......... ... ... ...........
Seres Group Co. Ltd .......... .. ..
Will Semiconductor Co., Ltd ..
Xuji Electric Co., Ltd -A-. ... ... ..
Yantai Jereh Qilfield Services Group Co., Ltd -A- .
Yutong Bus Co., Ltd-A- .. ... ...
AIA Group Ltd ........... L.
Alibaba Group Holding Ltd ............. ... ... .........
ANTA Sports Products Ltd ................ ... ... ......
Baidu, Inc. -A- .
BeOne Medicines Ltd ................. ... ...
BYD Co., Ltd . ...
China Construction Bank Corp.
China Honggiao Group Ltd ..........
China International Capital Corp., Ltd ...
China Life Insurance Co., Ltd ........
China Merchants Bank Co., Ltd ........ ..
China Resources Beer Holdings Co., Ltd ..................
China Resources Land Ltd .......................... ...
China Resources Mixc Lifestyle Services Ltd . ..
Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd .....................
CMOC Group Ltd .. ..o
CSPC Pharmaceutical Group Ltd . .
Dream International Ltd ................. ... ... ... ...,
Galaxy Entertainment Group Ltd ........................
Giant Biogene Holding Co., Ltd ..
Haier Smart Home Co., Ltd .............
Hangzhou SF Intra-City Industrial Co., Ltd . . .
Hansoh Pharmaceutical Group Co., Ltd . ..
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd ... .
Hua Hong Semiconductor Ltd ..........................
Industrial & Commercial Bank of China Ltd ...............
Innovent Biologics, Inc. ............... ... .
JD.com, InC. -A- L
Johnson Electric Holdings Ltd ....................... ...
Kuaishou Technology ..........

Laopu Gold Co. Ltd
Lenovo Group Ltd ...
Li Auto, Inc.-A- ... ... ...

Luk Fook Holdings International Ltd .. .
Meituan -B- .. ...
Midea Group Co., Ltd . ... ... ..
MINISO Group Holding Ltd .
Minth Group Ltd ... ... ..o
Moulin Global Eyecare Holdings Ltd .....................
PICC Property & Casualty Co., Ltd .
Ping An Insurance Group Co. of ChinaLtd ................
Pop Mart International Group Ltd . ......................
Sino Biopharmaceutical Ltd ..............
Sunny Optical Technology Group Co., Ltd ..
Tencent Holdings Ltd ...................
Trip.com Group Ltd .....
Weichai Power Co., Ltd .. ..
WH Group Ltd ... ...
WuXi AppTec Co., Ltd ... . ...
Wuxi Biologics Cayman, Inc .
Xiaomi Corp. -B- .. ...
XPeng, InC.-A-
Zhaojin Mining Industry Co., Ltd . ... ..
Zhejiang Leapmotor Technology Ltd . ..
Zhuzhou CRRC Times Electric Co., Ltd .
Alibaba Group Holding Ltd -ADR- ... ...
Atour Lifestyle Holdings Ltd -ADR- .
Chagee Holdings Ltd -ADR- .. ... ... ... ......
KE Holdings, Inc. -ADR-
NetEase, Inc. -ADR- ... .. ..
PDD Holdings, Inc. -ADR- . ... ... .

/38

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

11.809
649.500
40.615
195.178
38.234
89.684
13.600
36.500
16.200
29.000
160.700
86.300
1563.900
49.200
442.300
27.600
22.700
32.400
178.500
5.106.000
287.000
196.000
400.000
247.000
136.000
404.1M
83.200
367.800
765.000
994.000
246.000
118.000
35.600
92.400
145.200
146.000
24.600
81.000
3.643.000
35.500
71.300
92.500
84.600
7.300
476.000
49.800
245.000
220.019
32.400
95.000
453.000
880.000
426.000
280.000
35.200
999.000
102.300
125.190
5.100
416.000
365.000
49.500
194.000
728.000
69.000
605.500
84.800
120.400
8.728
18.821
9.696
34.286
17.455
32.125

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

CNY

715.700 66.200 CNY
41.600 33.900 CNY
72.978 180.600 CNY
38.234 CNY
34.000 CNY

5.000 8.600 CNY
60.000 23.600 CNY
16.200 CNY
29.000 CNY
40.100 CNY
72.100 47.000 CNY
55.100 19.300 CNY
74.800 25.600 HKD
102.900 89.800 HKD
9.600 HKD

84.900 119.350 HKD
32.400 HKD

165.000 44.000 HKD
1.738.000 1.917.000 HKD
167.600 236.000 HKD

196.000 HKD
400.000 HKD
31.000 138.500 HKD
HKD

239.600 HKD
179.800 96.600 HKD

780.200 412.400 HKD
438.000 588.000 HKD

994.000 HKD
246.000 HKD
118.000 HKD
58.400 22.800 HKD
137.200 HKD

145.200 HKD
146.000 HKD
24.600 HKD
144.000 63.000 HKD
1.143.000  2.478.000 HKD
30.500 HKD

51.800 104.850 HKD
399.500 307.000 HKD

140.000 55.600 HKD
7.300 HKD
762.000 722.000 HKD
68.000 18.200 HKD
245.000 HKD
58.900 45.200 HKD
32.400 HKD
146.800 51.800 HKD
260.000 279.000 HKD
HKD

90.000 HKD
100.000 HKD

84.400 49.200 HKD
999.000 HKD
63.600 7.800 HKD
9.700 27.400 HKD
12.250 HKD

416.000 HKD
366.000 HKD
12.800 HKD
265.500 71.600 HKD

317.600 294.800 HKD
68.200 106.000 HKD
681.500 688.000 HKD
84.400 125.000 HKD

55.100 62.200 HKD
11.135 11.695 usb
17.037 6.946 usb
9.596 usb
48.337 14.051 usb
4144 8.039 usb
10.764 10.761 usb

Kurs

Kurswert
in
EUR

72.218.841,01

256.389,26
923.5699,13
1.220.017,36
357.741,66
373.390,81
239.096,02
716.254,72
206.397,29
259.162,69
440.878,43
416.652,83
359.731,83
455.658,81
376.545,45
5.279.574,48
283.5644,05
206.935,79
520.593,91
2.377.135,57
4.396.282,92
560.984,97
377.145,54
819.2567,70
1.472.832,05
369.622,63
1.168.689,42
343.253,32
536.691,61
663.657,44
832.064,04
261.014,46
447.058,58
223.308,60
225.51,12
298.969,05
472.192,92
1.120.008,76
305.558,33
2.463.367,44
302.568,74
991.379,00
217.207,65
581.487,07
799.950,35
487.458,33
579.285,64
534.023,17
2.997.028,68
262.234,21
367.665,81
1.103.127,88
9,67
703.935,44
1.617.409,63
1.020.193,26
571.256,13
771.261,66
6.845.690,58
252.821,88
720.877,20
299.684,58
423.236,94
540.964,47
4.744.606,59
529.682,27
1.342.839,03
504.269,64
413.612,08
836.334,75
525.636,06
212.916,89
526.081,51
2.004.837,50
2.819.093,65

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

97,40

0,35
1.25
1,65
0,48
0,50
0,32
0,97
0,28
0,35
0,59
0,56
0,49
0,61

0,561

712

0,38
0,28
0,70
3,21

593
0,76
0,51

1,10

1,99
0,50
1,68
0,46
0,72
0,90
112

0,35
0,60
0,30
0,30
0,40
0,64
1,61

0,41

3,32
0,41

1,34
0,29
0,78
1,08
0,66
0,78
0,72
4,04
0,35
0,50
1,49
0,00
0,95
2,05
1,38
0,77
1,04
9,23
0,34
0,97
0,40
0,57
0,73
6,40
0,7

1,81

0,68
0,56
113

07

0,29
07

2,70
3,80
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
Quantasing Group Ltd -ADR- . ... .. Stuck 35.939
Tencent Music Entertainment Group -ADR- .. Stuck 14.050
Trip.com Group Ltd -ADR- .. ............ ... ... ..., .. Stuck 13.694
Vnet Group, Inc. -ADR- ... ... Stick 107.721
WeRide, Inc. -ADR- . .. ... Stiick 57.636
Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben
Verwahrstelle (téglich fallig)
EUR-Guthaben .......... ... ... ... ... ol EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W3hrungen
Australischer Dollar ........... ... ... ... ... AUD 1
Britisches Pfund ... .. ... ... ... GBP 8.960
Chinesischer Renminbi ............. ... ... ... ... ..., CNY 4.709.5623
Hongkong Dollar ... . HKD 2.154.245
US-Dollar ... . usb 217.791

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Aussch[_jttungsansprijche ...................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”.....
Sonstige Anspriche. .. ...
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermdgensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

35.939
14.050
10.184
135.976
57.636

8.266
28.255

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

9,35
19,48
58,63

7,09

7,905

Kurswert
in
EUR

286.763,67
233.567,18
683.998,86
651.768,16
388.814,31

72.218.841,01

1.734.300,45

743.348,49

0,22
10.460,93
560.437,53
234.193,47
185.859,81

518.537,08
338.340,13
3.198,38
176.998,57
28.810,98
74.500.489,52
-331.433,92
-177.961,06
-163.472,86
-21.101,61
-352.535,53

74.147.953,99

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,39
0,32
0,92
0,88
0,52

97,40

2,34

0,00
0,01
0,76
0,32
0,25

0,70
0,46
0,00
0,24
0,04

100,48

-0,45
-0,24
-0,21

-0,03
-0,48

100,00

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR
Klasse LC EUR
Klasse NC EUR
Klasse TFC EUR
Klasse GBP D RD GBP
Klasse USD FC usb
Klasse USD LC usb
Klasse USD TFC usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stick
Klasse LC Stick
Klasse NC Stick
Klasse TFC Stick
Klasse GBP D RD Stick
Klasse USD FC Stick
Klasse USD LC Stuck
Klasse USD TFC Stuck

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EM China 10/40 NET EUR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 99,320
groRter potenzieller Risikobetrag ....................... % 111,418
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 104,735

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

243,67
210,51
186,00
96,01
138,56
218,28
188,67
96,74

13.959,961
283.967,082
54.183,396
883,000
303,358
78,000

4.600,351
24,000
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Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen* der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 30.6.2025
Australischer Dollar ............... AUD 1,790511 = EUR 1
Chinesischer Renminbi ............. CNY 8,396532 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,856517 = EUR 1
Hongkong Dollar HKD 9,198571 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1171800 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maoglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS Invest Conservative Opportunities
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU2034326152 1,0%
Klasse FD LU2034326079 1,2%
Klasse LD LU2034326236 1.0%
Klasse LDM LU2968763305 0,1%"
Klasse NC LU2161839753 0,9%
Klasse ND LU2034326319 0,9%

1 Klasse LDM aufgelegt am 29.1.2025

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermdégensiibersicht zum 30.6.2025

l. Verm6gensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Investmentanteile
Rentenfonds
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4., Bankguthaben

5. Sonstige Vermogensgegenstinde

6. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haft

9

1ll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
63.283.281,22 9,21
39.328.952,77 572
102.612.233,99 14,93
302.851.813,86 44,07
274.635.510,62 39,96
577.487.324,48 84,03
640.101,11 0,09
7.445.100,84 1,08
1.171.764,11 0,17
96.920,98 0,01
-610.210,08 -0,08
-1.560.996,60 -0,23
687.282.238,83 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,00 % Alphabet, Inc. 2026/2054 ... ... ... ... ... .... EUR
4,125 % Anheuser-Busch InBev SA (MTN) 20256/2045 .. .. .. EUR
0,560 % BNP Paribas SA (MTN) 2020/2028 * ............. EUR
0,560 % BNP Paribas SA (MTN) 2021/2028 * .. .. EUR
3,875 % Coty, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 ............... EUR
4,560 % Dell Bank International DAC (MTN) 2022/2027 .... EUR
3,625 % Deutsche Telekom AG (MTN) 2025/2045 EUR
4,00 % E.ON SE(MTN) 2025/2040 .................... EUR
170 % Eli Lilly & Co. 2019/2049 ....... ... ... ... .. ... EUR
0,00 % European Investment Bank (MTN) 2021/2027 EUR
4,25 % Fresenius SE & Co., KGaA (MTN) 2022/2026 EUR

0,85 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2020/2026  EUR
0,60 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2021/2027 EUR

4,875 % ING Groep NV (MTN) 2022/2027 * ............... EUR
3,80 % International Business Machines Corp. 2025/2045 . EUR
3,70 % Johnson & Johnson 2025/20556 ................. EUR
3,60 % Nestle Finance International Ltd (MTN) 2025/2045 . EUR
3,875 % Netflix, Inc. -Reg- (MTN) 2019/2029 .............. EUR
4,25 % Pfizer Netherlands International Finance BV 2025/2045 EUR
4,75 % RCI Banque SA (MTN) 2022/2027 ............... EUR
1125 % Renault SA (MTN) 2019/2027 .. EUR
1,625 % SES SA (MTN) 2018/2026 ...................... EUR
4,00 % Siemens Financieringsmaatschappij NV 2025/2045 EUR
3,875 % Visa, Inc. 2025/2044 .. ... ... ...l EUR
1,375 % Vonovia SE (MTN) 2022/2026 .................. EUR
3,75 % United States Treasury Note/Bond 2013/2043 .... USD
4,50 % United States Treasury Note/Bond - When Issued

202472044 .. usb
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche ESG Dynamic Opportunities -SC- EUR - (0.200%) ...  Anteile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed Euro
Fund -Z- EUR-(0.000%) .. ... ... Anteile
DWS Concept - DWS Concept Kaldemorgen -IC100- EUR -
(0.350%) .o Anteile
DWS Invest SICAV - DWS Invest Credit Opportunities -FC-
EUR-(0.600%) ... Anteile
DWS Invest SICAV - DWS Invest Euro High Yield Corporates
-IC50- EUR-(0.350%) .. ..o Anteile
Xtrackers - Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities USD -
(0.110%) o Anteile
Xtrackers Il - EUR Corporate Bond SRI PAB UCITS ETF -1D-
EUR-(0.060%) . ... Anteile
Xtrackers Il - EUR Corporate Bond UCITS ETF -1C- EUR -
(0.020%) - ..o Anteile
Xtrackers Il - EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF -1C-
EUR-(0.100%) ... Anteile
Xtrackers Il - Eurozone Government Bond UCITS ETF -1D-
EUR-(0.010%) ... Anteile
Gruppenfremde Investmentanteile
iShares Il Plc - iShares € Corp Bond ESG UCITS ETF EUR -
(0.150%) . ..o Anteile
iShares Ill Plc - iShares Core € Corp Bond UCITS ETF EUR -
(0.200%) .« .o Anteile
iShares Ill Plc - iShares Core € Corp Bond UCITS ETF EUR -
(0.200%) ..o Anteile
THEAM Quant - Cross Asset High Focus -M- EUR - (0.140%) ..  Anteile

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
S & P 500 Volatility Index 07/2026 (DB) ................... Stiick
Stoxx Europe Small 200 Index 09/2025 (DB) ............... Stlick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

2.666.000
2.199.000
3.700.000
2.900.000
2.670.000
3.700.000
2.900.000
2.5600.000
2.243.000
3.630.000
3.200.000
1.600.000
3.140.000
4.000.000
2.5600.000
1.039.000
2.044.000
1.990.000
2.400.000
2.400.000
3.100.000
800.000
2.300.000
2.183.000
2.900.000
25.700.000

24.600.000

1.351.319

597

720.629

72.000

454.842

1.210.920

86.138

377.596

19.588

496.103

1.631.737

403.468

127.031
263.364

250
126

Zugange

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Abgange in
im Berichtszeitraum EUR

102.612.233,99
2.666.000 % 98,734 2.632.248,44
2.199.000 % 99,86 2.195.921,40
% 95,701 3.540.937,00
% 96,354 2.794.266,00
% 100,016 2.670.427,20
% 103,782 3.839.934,00
2.900.000 % 94,031 2.726.899,00
2.500.000 % 100,084 2.5602.100,00
2.243.000 % 67,802 1.5620.798,86
% 95,274 3.4568.446,20
% 101,655 3.249.760,00
% 99,033 1.485.495,00
% 96,599 3.033.208,60
% 103,289 4.131.560,00
2.500.000 % 94,741 2.368.525,00
1.039.000 % 95,845 995.829,65
2.044.000 % 96,244 1.967.227,36
% 104,637 2.080.286,30
2.400.000 % 102,72 2.465.280,00
% 108,739 2.489.736,00
% 96,249 2.983.719,00
% 99,481 796.848,00
2.300.000 % 99,622 2.291.306,00
2.183.000 % 99,857 2.179.878,31
% 99,436 2.883.644,00
11.300.000 % 87,102 19.103.177,15
8.400.000 % 96,344 20.225.775,62
577.487.324,48
70.601 EUR 69,45 93.849.104,55
5.413 5.213 EUR 10.566,994 6.308.495,18
49.327 EUR 127,89 92.148.453,81
EUR 14,27 8.227.440,00
36.658 EUR 137,49 62.536.226,58
593.406 EUR 43,18 52.287.525,60
EUR 143,7 12.378.030,60
EUR 160,59 60.638.141,64
EUR 23,46 459.534,48
38.5642 EUR 173,91 86.277.272,73
2.630.417 EUR 4,765 7.776.553,15
EUR 121,71 49.106.090,28
EUR 121,652 16.463.524,40
260.169 EUR 14,07 30.041.931,48
680.099.558,47
-66.873,97
250 -57.171,97
126 -9.702,00

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

14,93

0,38
0,32
0,562
0,41

0,39
0,56
0,40
0,36
0,22
0,50
0,47
0,22
0,44
0,60
0,34
0,16

0,29
0,30
0,36
0,36
0,43
0,12

0,33
0,32
0,42
2,78
2,94

84,03

13,65
0,92

13,41

9,10

7,61

8,82

0,07

12,55

7,16

2,25
4,37

98,96

-0,01

-0,01
0,00
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Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Zins-Derivate 760.418,17 on
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte
Euro Buxl Futures 09/2025(DB) ...................co... Stlck 262 262 -446.885,80 -0,06
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2025 DB) ........... Stlick 6 6 9.240,60 0,00
US Treasury Notes 2 year Futures 09/2025 (DB) Stuck 6 6 3.960,26 0,00
US Treasury Notes 30 year Futures 09/2025 (DB) . Stlick 384 384 1.185.522,56 0,17
US Treasury Notes 5 year Futures 09/2025 (DB) Stiick 9 9 8.580,55 0,00
Devisen-Derivate -53.443,09 -0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)
Offene Positionen
CHF/EUR 21,8 Mi0. ..o 87.219,16 0,01
JPY/EUR10 682,65 Mi0. ..o -103.384,33 -0,01
Devisentermingeschifte (Verkauf)
Offene Positionen
EUR/USD 122,0 Mi0. ..ttt -37.277,92 -0,01
Bankguthaben 7.445.100,84 1,08
Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ........ ... ... EUR 4.959.107,40 0,72
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Déanische Kronen .............. ... . . . . i DKK 100.000 13.403,41 0,00
Norwegische Kronen . ... NOK 160.258 13.510,19 0,00
Schwedische Kronen . ... ... ... ... ... . ... ......... SEK 170.000 15.256,23 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar . ... ... ... . ... . ... ... ......... AUD 776 433,14 0,00
Britisches Pfund GBP 61.595 71.912,95 0,01
Hongkong Dollar HKD 358.695 38.994,63 0,01
Japanischer Yen .. ... ... JPY 900.000 5.320,01 0,00
Kanadischer Dollar CAD 18.576 11.594,59 0,00
Schweizer Franken CHF 25.124 26.883,36 0,00
Singapur Dollar SGD 521 348,49 0,00
US-Dollar ..o usb 2.681.472 2.288.336,44 0,33
Sonstige VermGgensgegenstinde 1.171.764,11 0,17
Zinsanspriche ... ... 1.170.586,92 0,17
Sonstige Anspriiche. . ... 117719 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschiften 96.920,98 0,01
S der Vermdgensgeg dnde ** 690.107.867,53 100,40
Sonstige Verbindlichkeiten -610.210,08 -0,08
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -610.210,08 -0,08
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften -1.5660.996,60 -0,23
Summe der Verbindlichkeiten -2.825.628,70 -0,40
Fondsvermoégen 687.282.238,83 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung (ber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FD EUR 115,63
Klasse LC EUR 115,34
Klasse LD EUR 112,82
Klasse NC EUR 109,80
Klasse ND EUR 1Mm,79
Klasse LDM ... EUR 99,10
Umlaufende Anteile

Klasse FD Stlick 22.887,000
Klasse LC Stlick 188.388,493
Klasse LD Stlick 5.870.483,407
Klasse NC Stlick 3.271,000
Klasse ND Stlick 2.165,000
Klasse LDM Stlick 160,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% iBoxx Euro Overall Index, 30% MSCI All Country World Index, in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 61,449
groRter potenzieller Risikobetrag  ........ ... ......... .. % 100,075
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. % 83,494

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen* der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 257.428.493,29.

Marktschliissel
Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Royal Bank of Canada (UK) und UBS AG.

Devisenkurse (in Meng; tiz)
per 30.6.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,790511 = EUR 1
Kanadischer Dollar . .. CAD 1,602143 = EUR 1
Schweizer Franken . . CHF 0,934569 = EUR 1
Déanische Kronen .. ................ DKK 7,460792 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,856517 = EUR 1
Hongkong Dollar . .. HKD 9,198571 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 169,172756 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 11,862014 = EUR 1
Schwedische Kronen . . SEK 11,142997 = EUR 1
Singapur Dollar ...... . SGD 1,493869 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1171800 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, GebUlhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse FC100 LU2708163634 1,9%
Klasse FC LU2743053121 1,8%
Klasse IC LU2743053394 1.8%
Klasse LC LU2743053477 1,7%
Klasse LD LU2743053550 17%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermogensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen
Regionalregierungen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

Il. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

18.039.36717 49,38
16.126.93741 4,37
2.715.095,00 743
35.881.399,58 98,18
9.120,06 0,03
386.178,90 1,06
305.580,29 0,83
-37.355,69 -0,10
36.544.923,14 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR

Bdrsengehandelte Wertpapiere 35.881.399,58
Verzinsliche Wertpapiere
0,560 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2019/2026 .......... EUR 250.000 % 98,795 246.987,50
0,25 % ACEA SpA (MTN) 2021/2030 ................... EUR 250.000 % 88,935 222.337,50
0,60 % Action Logement Services (MTN) 2019/2034 ...... EUR 200.000 % 77,218 154.436,00
3,60 % Adif Alta Velocidad (MTN) 2022/2029 .. EUR 200.000 % 102,888 205.776,00
3,60 % Adif Alta Velocidad (MTN) 2024/2032 EUR 200.000 % 102,068 204.136,00
3,60 % Agence Francaise de Developpement EPIC

2022/2033 .. EUR 300.000 % 102,57 307.710,00
2,875 % Agence Francaise de Developpement EPIC (MTN)

2023/2030 ... EUR 300.000 % 100,827 302.481,00
2,560 % Argenta Spaarbank NV 2024/2027 EUR 200.000 % 100,61 201.220,00
2,25 % ASML Holding NV (MTN) 2022/2032 .. .. EUR 200.000 % 97,03 194.060,00
3,00 % Auckland Council (MTN) 2024/2034 ............. EUR 400.000 400.000 % 98,801 395.204,00
3,137 % Autonomous Community of Madrid (MTN) 2025/2035 EUR 150.000 150.000 % 99,221 148.831,50
1,773 % Autonomous Community of Madrid Spain (MTN)

2018/2028 ... EUR 300.000 % 98,699 296.097,00
1,671 % Autonomous Community of Madrid Spain (MTN)

201972029 ... EUR 250.000 % 96,903 242.257,50
5,125 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2022/2028 * ........ EUR 200.000 100.000 % 105,617 211.234,00
0,30 % Banco Santander SA (MTN) 2019/2026 .......... EUR 300.000 % 97,559 292.677,00
0,25 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)

202172028 . EUR 300.000 % 93,503 280.509,00
145 % Basque Government (MTN) 2018/2028 EUR 200.000 % 97,958 195.916,00
0,85 % Basque Government (MTN) 2020/2030 EUR 250.000 % 92,257 230.642,50
0,00 % BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und Wirtschaft und

Oesterreichische Postsparkasse AG (MTN) 2021/2029 EUR 200.000 % 89,902 179.804,00
3,875 % Belfius Bank SA (MTN) 2023/2028 EUR 200.000 % 104,18 208.360,00
0,00 % BNG Bank NV (MTN) 2020/2032 ... EUR 300.000 % 81,915 245.745,00
2,75 % BNG Bank NV (MTN) 2024/2034 EUR 200.000 % 98,957 197.914,00
2,75 % BNG Bank NV (MTN) 2024/2029 ................ EUR 270.000 % 101,61 274.077,00
2,875 % BNG Bank NV (MTN) 2024/2031 EUR 200.000 % 101,217 202.434,00
2,75 % Bpifrance SACA (MTN) 2025/2029 EUR 300.000 300.000 % 100,884 302.652,00
0,00 % Bundesobligation (MTN) 2020/2025 ............. EUR 600.000 100.000 % 99,494 596.964,00
1,30 % Bundesobligation (MTN) 2022/2027 ............. EUR 500.000 100.000 % 98,815 494.075,00
0,00 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)

202072030 ... EUR 800.000 400.000 % 89,733 717.864,00
0,00 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)

202172031 .o EUR 550.000 300.000 150.000 % 87,339 480.364,50
2,30 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)

2023/2033 ... EUR 200.000 300.000 100.000 % 99,265 198.530,00
0,00 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)

202072028 ... EUR 300.000 % 94,416 283.248,00
0,125 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)

202172031 . EUR 300.000 % 85,005 255.015,00
3,125 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)

2023/2030 ... EUR 200.000 % 102,554 205.108,00
2,75 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)

202472029 ... EUR 200.000 % 101,179 202.358,00
2,75 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)

202472027 ... EUR 400.000 % 101,393 405.572,00
3,00 % Caisse des Depots et Consignations (MTN)

2023/2028 ... EUR 300.000 % 101,995 305.985,00
3,60 % Caisse Francaise de Financement Local (MTN)

2023/2029 ... EUR 300.000 % 103,352 310.056,00
0,625 % CaixaBank SA (MTN) 2022/2028 * ............... EUR 300.000 % 97,3 291.900,00
3,75 % Chile Government International Bonds (MTN)

2025/2032 ... EUR 212.000 212.000 % 101,958 216.150,96
3,375 % Cie de Saint-Gobain SA (MTN) 2024/2030 ........ EUR 200.000 % 101,894 203.788,00
1,625 % Communaute Francaise de Belgique (MTN)

2022/2032 .. EUR 300.000 % 91,197 273.591,00
0,00 % Council Of Europe Development Bank (MTN)

202172028 . EUR 200.000 % 94,073 188.146,00
1,00 % Council Of Europe Development Bank (MTN)

2022/2029 ... EUR 250.000 % 95,196 237.990,00
4,75 % Covestro AG (MTN) 2022/2028 ................. EUR 200.000 % 105,827 211.654,00
3,125 % CPPIB Capital, Inc. (MTN) 2024/2029 ............ EUR 250.000 % 102,57 256.425,00
0,05 % Crédit Agricole Home Loan SFH SA (MTN)

201972029 ... EUR 400.000 % 89,5605 358.020,00
3,60 % Creédit Agricole Italia SpA (MTN) 2024/2033 EUR 100.000 % 102,473 102.473,00
3,25 % Credito Emiliano SpA (MTN) 2024/2029 ... ... EUR 200.000 % 102,048 204.096,00
4,125 % Danske Bank A/S (MTN) 2023/2031* ........ .. EUR 200.000 % 105,445 210.890,00
0,875 % Deutsche Kreditbank AG (MTN) 2018/2028 ....... EUR 400.000 % 95,569 382.360,00
0,625 % Digital Dutch Finco BV (MTN) 2020/2025 ........ EUR 100.000 % 99,909 99.909,00
3,125 % DNB Bank ASA (MTN) 2022/2027 * .. EUR 300.000 % 100,91 302.730,00
3,00 % DZHYP AG (MTN) 2023/2032 .................. EUR 200.000 % 101,502 203.004,00
3,875 % EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2023/2028 .. EUR 200.000 % 103,562 207.124,00
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%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,18

0,68
0,61

0,42
0,56
0,56
0,84
0,83
0,55
0,563
1,08
0,41

0,84

0,85
0,80

0,59
0,56
0,76

0,562
0,65
0,58
0,70

0,98
0,28
0,56
0,58
1,05
0,27
0,83
0,56
0,57
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Wertpapierbezeichnung

0,375
2,50
3,625
3,625
1125
0,375
3,279
3,698
0,375
0,00
3,125
0,00
0,00
0,00
175

1,375
2,875
3,625
2,65
3,05
3,05
3,05
4,00
2,75
135
3,875
125

2,75

3,25
0,00
1,375

2,00
2,75
0,75
3,00
3,00
3,00
2,875
1,75

0,00
1,00

1,375

125
3,25
3,00

0,00
2,75
2,625
0,875
0,50
0,75
0,625
0,00
2,875
2,75
1,50
0,75
0,375
0,00
2,90
0,25
3,00
2,90

4,125
3,625
0,875
0,00
0,00
0,00
0,00

% EDP Finance BV (MTN) 2019/2026 ..............
% Eika Boligkreditt AS (MTN) 2022/2028 ...........
% Elia Transmission Belgium SA (MTN) 2023/2033
% EnBW International Finance BV (MTN) 2022/2026
% Enel Finance International NV (MTN) 2018/2026 . ..
% Enexis Holding NV (MTN) 2021/2033 .............
% Eurogrid GmbH (MTN) 2022/2031 ...............
% Eurogrid GmbH (MTN) 2024/2029 ..............
% European Investment Bank (MTN) 2018/2026 ... ..
% European Investment Bank (MTN) 2020/2028 .. ...
% European Investment Bank 2025/2037 ...........
% European Union (MTN) 2020/2030 ..............
% European Union (MTN) 2021/2028 ..............
% European Union (MTN) 2021/2029 ..............
% French Republic Government Bonds OAT -144A-
201772039 ...
% Gecina SA (MTN) 2017/2028 ...................
% Hana Bank 2025/2028 ......... ... ... .. .......
% Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2024/2034 .........
% Instituto de Credito Oficial (MTN) 2022/2028 .. ...
% Instituto de Credito Oficial (MTN) 2023/2027 ... ..
% Instituto de Credito Oficial (MTN) 2024/2031 ... ...
% Instituto de Credito Oficial (MTN) 2024/2029 ... ..
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2023/2026 ..........
% Investitionsbank Berlin (MTN) 2022/2027 .........
% Ireland Government Bonds 2018/2031 ...........
% Iren SpA (MTN) 2024/2032 ....................
% Kingdom of Belgium Government Bonds -144A-
201872033 ...
% Kingdom of Belgium Government Bonds -144A-
2022/2039 ...
% Knorr-Bremse AG (MTN) 2024/2032 .............
% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2020/2028 .
% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau -Reg- (MTN)
202272032 ...
% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2022/2029 .
% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2023/2030 .
% Kuntarahoitus Oyj (MTN) 2017/2027 .............
% Kuntarahoitus Oyj (MTN) 2023/2028 ............
% La Banque Postale SA (MTN) 2023/2031 .........
% Land Baden-Wuerttemberg (MTN) 2023/2033 .. ...
% Land Hessen (MTN) 2023/2033 .................
% Landesbank Baden-Wuerttemberg (MTN)
2022/2028 ...
% Landwirtschaftliche Rentenbank (MTN) 2020/2027
% Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA (MTN)
2020/2027 ...
% Ministeries Van de Vlaamse Gemeenschap (MTN)
201872033 ...
% Muenchener Hypothekenbank eG (MTN) 2022/2030
% Nationale-Nederlanden Bank NV (MTN) 2023/2027 .
% Nederlandse Financierings-Maatschappij voor
Ontwikkelingslanden NV (MTN) 2022/2027 .......
% Nederlandse Waterschapsbank NV (MTN) 2021/2031
% Nederlandse Waterschapsbank NV (MTN) 2022/2027
% Nederlandse Waterschapsbank NV (MTN) 2024/2034
% NRW Bank (MTN) 2015/2025 . ..................
% NRW Bank (MTN) 2017/2027 ...................
% NRW Bank (MTN) 2018/2028 ...................
% NRW Bank (MTN) 2019/2029 ...................
% NRW Bank (MTN) 2020/2030 ..................
% NRW Bank (MTN) 2023/2033 ...................
% NRW Bank (MTN) 2024/2031 ...................
% Orsted AS 2017/2029 .. ... .. i
% Prologis International Funding Il SA (MTN) 2021/2033
% Red Electrica Financiaciones SAU (MTN) 2020/2028
% Region of lle de France (MTN) 2021/2028 ........
% Region of lle de France (MTN) 2023/2031 ........
% Region Wallonne Belgium (MTN) 2019/2026 ... ...
% Region Wallonne Belgium (MTN) 2024/2030 ... ...
% Republic of Austria Government Bonds -144A- (MTN)
202372029 ...
% Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN) 2023/2027
% Slovenia Government Bond (MTN) 2023/2033
% SNCF Reseau (MTN) 2019/2029 .................
% Société Générale SA (MTN) 2021/2026 ...........
% Sparebanken Vest Boligkreditt AS (MTN) 2020/2027
% SR-Boligkreditt AS (MTN) 2019/2026 ............
% State of North Rhine-Westphalia Germany (MTN)
201972029 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

250.000
200.000
200.000
200.000
200.000
250.000
200.000
100.000
300.000
300.000
226.000
550.000
400.000
450.000

400.000
200.000

112.000
100.000
200.000
200.000
350.000
200.000
300.000
300.000
500.000
200.000

750.000

400.000
165.000
450.000

200.000
300.000
400.000
250.000
200.000
300.000
300.000
200.000

200.000
250.000

250.000

200.000
200.000
200.000

200.000
450.000
200.000
300.000
200.000
200.000
250.000
250.000
250.000
200.000
300.000
300.000
300.000
300.000
200.000
200.000
200.000
400.000

550.000
300.000
450.000
300.000
200.000
250.000
350.000

250.000

Kéufe/
Zugange
im Berichtszeitraum

226.000

400.000

112.000

400.000

100.000
100.000

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

97,67
100,515
102,152
101,751
98,665
80,772
100,397
102,715
98,633
94,226
100,922
87,959
94,069
91,249

80,476

97,069
100,9
101,745
101,271
102,17
102,057
102,42
101,599
101,239

94,374
102,633

89,169

92,407
101,869
93,453

92,166
98,715
101,724

97,235
102,264
101,22
101,44
100,53

98,841
95,5647

97,035

87,302
94,678
101,965

102,133
84,928
101,35
97,652
99,65
96,482
95,569
93,937
89,081
100,277
100,539
93,847
81,022
93,945
93,719
100,292
98,37
100,697

102,5

103,51

105,765
94,319
97,139
95,866
97,474

89,987

Kurswert

244.175,00
201.030,00
204.304,00
203.502,00
197.330,00
201.930,00
200.794,00

102.715,00
295.899,00
282.678,00
228.083,72
483.774,50
376.276,00
410.620,50

321.904,00
194.138,00
113.008,00
101.745,00
202.542,00
204.340,00
357.199,50
204.840,00
304.797,00
303.717,00
471.870,00
205.066,00

668.767,50

369.628,00
157.896,95
420.538,50

184.332,00
296.145,00
406.896,00
243.087,50
204.528,00
303.660,00
304.320,00
201.060,00

197.682,00
238.867,50

242.587,50

174.604,00
189.356,00
203.930,00

204.266,00
382.176,00
202.700,00
292.956,00
199.100,00
192.964,00
238.922,50
234.842,50
222.702,50
200.554,00
301.617,00
281.541,00
243.066,00
281.835,00
187.438,00
200.584,00
196.740,00
402.788,00

563.750,00
310.533,00
475.942,50
282.957,00
194.278,00
239.665,00
341.159,00

224.967,50

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,67
0,55
0,56
0,56
0,54
0,55
0,55
0,28
0,81
0,77
0,62
1,32
1,03
112

0,88
0,53
0,31
0,28
0,55
0,56
0,98
0,56
0,83
0,83
1,29
0,56

/49



DWS Invest Conservative Sustainable Bonds

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/

Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgéange
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

2,00 % State of North Rhine-Westphalia Germany (MTN)

2022/2032 . EUR 300.000

2,95 % State of Saxony-Anhalt (MTN) 2023/2033 ........ EUR 200.000

0,50 % Stedin Holding NV (MTN) 2019/2029 ............ EUR 250.000

2,625 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2022/2029 .... EUR 200.000

0,50 % Swiss Life Finance | Ltd (MTN) 2021/2031 ........ EUR 300.000

3,875 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2028 ........... EUR 200.000

1,00 % Terna - Rete Elettrica Nazionale (MTN) 2019/2026 . EUR 250.000

0,00 % Unédic ASSEO (MTN) 2021/2031 ................ EUR 400.000

2,875 % UniCredit Bank Austria AG (MTN) 2024/2028 . .... EUR 200.000

0,00 % Vinci SA (MTN) 2020/2028 ................ . EUR 300.000

0,875 % UK. Gilts 2021/2033 . ... ... ... ... i GBP 400.000 400.000

S Wertpapiervermog:

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Euro SCHATZ Futures 09/2025(DB) ..................... Stlick -1 n
Germany Federal Republic Bonds 5 year 09/2025 (DB) ... .. Stiick -1 n
Germany Federal Republic Notes 10 year 09/2025 (DB) . . . . .. Stuck -6 6
Devisen-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 0,3 Mi0. ..o

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)

EUR-Guthaben ... ... ... ... EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen ...................

Britisches Pfund . ... ... . GBP 3.735

Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriche . ... i
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”
Sonstige Anspriche. . ...

S der Vermé énde

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

95,434
101,039
90,935
100,045
85,56
103,643
99,026
85,273
101,354
92,058
76,87

Kurswert
in
EUR

286.302,00
202.078,00
227.337,50
200.090,00
256.680,00
207.286,00
247.565,00
341.092,00
202.708,00

276.174,00
358.988,95

35.881.399,58

7.640,00

1.320,00
3.080,00
3.240,00

1.480,06

1.480,06

386.178,90

381.818,51

4.360,39
305.580,29
264.619,89
40.943,69
16,71
36.582.278,83

-37.355,69
-37.355,69

-37.355,69

36.544.923,14

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

0,78
0,55
0,62
0,55
0,70
0,57
0,68
0,93
0,56
0,76
0,98

98,18

0,02

0,00
0,01
0,01

0,01

0,01

1,06

0,01
0,83
0,72
0,1
0,00
100,10

-0,10
-0,10

-0,10

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... EUR
Klasse FC100 .. ... ... EUR
Klasse IC ... .. EUR
Klasse LC ... .. EUR
Klasse LD .. ... EUR
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... Stlick
Klasse FC100 .. Stlck
Klasse IC .. ... .. Stlick
Klasse LC ... .. Stlick
Klasse LD .. ... Stlick
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Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

105,40
108,16
105,54
105,15
104,09

100,000
337.500,000
100,000
100,000
100,000
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .............. ... ... ... % 13,043
groBter potenzieller Risikobetrag — ....................... % 17,693
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 15,269

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bdrsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 3.174.146,43.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
HSBC Continental Europe.

Devisenkurse (in M iz)

per 30.6.2025

Britisches Pfund .................. GBP 0,856517 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBinote

* Variabler Zinssatz.
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DWS Invest Convertibles

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU0179219752 52%
Klasse FC LU0179220412 55%
Klasse FC (CE) LU0740833669 2,4%
Klasse FD LU0616868518 55%
Klasse LC (CE) LU0740833404 2,7%
Klasse LD LU0179219919 5,2%
Klasse NC LU0179220255 5,0%
Klasse PFC LU1054326076 4,9%
Klasse RC (CE) LU1483365398 -0
Klasse TFC LU1663841507 55%
Klasse TFD LU1663843032 55%
Klasse CHF FCH? LU0616868195 4,4%
Klasse CHF LCH? LU0616867890 4,0%
Klasse GBP DHRD®  LU0399358133 6,3%
Klasse SEK FCH# LU1282658647 52%
Klasse SEK LCH® LU1282658720 5,0%
Klasse USD FCH® LU0273179522 6,5%
Klasse USD LCH® LU0273170141 6,3%
Klasse USD TFCH® LU1663844279 6,6%

" Anteilklasse wurde am 25.2.2025 geschlossen / letzte Anteilpreisberechnung am 28.3.2024

2 in CHF
3 in GBP
in SEK
5 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.
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Vermogensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Institute

Summe Anleihen

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4, Bankguthaben

5. Sonstige Verm6gensgegenstiande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

162.847.725,58 95,85
162.847.725,58 95,85
8.062.616,12 474
8.062.616,12 4,74
3.860.550,42 2,27
599.395,33 0,35
1.113.199,50 0,66
64.914,79 0,04
-6.295.458,37 -3,70
-323.116,65 -0,19
-29.346,70 -0,02
169.900.480,02 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,60
0,70
0,00
1,60
0,50
0,00

2,375
2,95
1,60
3,60
0,00
0,00

2,125
1,60
1126

0,50
0,10

0,875
1,00
1,60
0,10
0,056
0,00
1,875
2,875
1,97
1,625
3,60
0,00
2,00
0,625
5,00
1,95
0,70
0,00
0,875
2,625
2,75
0,376

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1,625
2,60
0,376
2,25
0,50
3,875
1,00
6,50
2,25
0,00
1,00
2,60
4,25
0,00
0,00
3,375

/54

% DEXUS Finance Pty Ltd (MTN) 2022/2027 .......
% Accor SA (MTN) 2020/2027 ...................
% Anllian Capital 2 Ltd (MTN) 2024/2029
% Cara Obligations SAS (MTN) 2025/2030 ..
% Cellnex Telecom SA (MTN) 2019/2028 ..........
% Citigroup Global Markets Funding Luxembourg SCA
(MTN) 2023/2028 . ... ... .
% Davide Campari-Milano NV (MTN) 2024/2029 . ...
% Eni SpA (MTN) 202372030 ....................
% Euronext NV 2026/2032 * ................
% Fastighets AB Balder (MTN) 2023/2028 .. ... ..
% Fresenius SE & Co. KGaA 2025/2028 ...........
% Goldman Sachs Finance Corp. International Ltd
(MTN) 2025/2030 . ...... ..o ..
% Groupe Bruxelles Lambert NV 2022/2025 .......
% Iberdrola Finanzas SA (MTN) 20256/2030 ........
% International Consolidated Airlines Group SA
(MTN) 2021/2028 . ....... ... it
% JPMorgan Chase Financial Co. LLC (MTN)
2025/2030 ...
% JPMorgan Chase Financial Co. LLC (MTN)
2025/2030 ...l
% LEG Immobilien SE (MTN) 2017/2025
% LEG Properties BV (MTN) 2024/2030 ..
% Legrand SA (MTN) 20256/2033 ................
% Merrill Lynch BV (MTN) 2025/2030 ............
% MTU Aero Engines AG (MTN) 2019/2027 ........
% Pirelli & C SpA (MTN) 2020/20256 ..............
% RAG-Stiftung (MTN) 2022/2029 ...............
% Saipem SpA (MTN) 2023/2029 ..
% Schneider Electric SE (MTN) 2023/2030 ........
% Schneider Electric SE (MTN) 2024/2031 * .......
% Simon Global Development BV 2023/2026
% Soitec (MTN) 2020/2025
% SPIE SA (MTN) 2023/2028
% TAG Immobilien AG (MTN) 20256/2031 ... ...
% TUI AG (MTN) 2021/2028 ................. ..
% TUI AG (MTN) 2024/2031 . ....................
% Vinci SA (MTN) 2025/2030 ...................
% Vonovia SE (MTN) 2025/2030 ...
% Vonovia SE (MTN) 2025/2032
% Wendel SE 2023/2026 . ......................
% Cathay Pacific Finance IIl Ltd (MTN) 2021/2026
% Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd (MTN)
2025/2030 ...
% Ping An Insurance Group Co of China Ltd (MTN)
2025/2030 ...
% ANA Holdings, Inc. (MTN) 2021/2031 ...........
% CyberAgent, Inc. (MTN) 2022/2029 ............
% Daifuku Co., Ltd (MTN) 2023/2028 .............
% Daiwa House Industry Co., Ltd -Reg- (MTN)
202472030 ...
% INFRONEER Holdings, Inc. (MTN) 2024/2029
% Kansai Paint Co. Ltd (MTN) 2024/2029 .........
% Kobe Steel Ltd (MTN) 2023/2030 ..............
% Nagoya Railroad Co. Ltd (MTN) 2024/2034 ......
% Resonac Holdings Corp. 2024/2028 ............
% Rohto Pharmaceutical Co. Ltd (MTN) 2025/2032
% SBI Holdings, Inc. (MTN) 2024/2031 ............
% Taiyo Yuden Co., Ltd (MTN) 2023/2030 ..
% Takashimaya Co., Ltd (MTN) 2018/2028 ........
% Singapore Airlines Ltd (MTN) 2020/2025 ........
% Advanced Drainage Systems, Inc. (MTN) 2023/2028
% Akamai Technologies, Inc. (MTN) 2019/2027 .....
% Alarm.com Holdings, Inc. (MTN) 2024/2029 .. ...
% Alibaba Group Holding Ltd (MTN) 2024/2031
% Alliant Energy Corp. 2023/2026 ...............
% Alnylam Pharmaceuticals, Inc. (MTN) 2022/2027
% American Airlines Group, Inc. (MTN) 2020/2025 ..
% Ascendis Pharma A Via S (MTN) 2022/2028 .. ...
% Baidu, Inc. (MTN) 2025/2032 ..................
% BlackLine, Inc. (MTN) 2024/2029 ..............
% Bridgebio Pharma, Inc. (MTN) 2020/2027 .
% CenterPoint Energy, Inc. 2023/2026 ............
% Cleanspark, Inc. (MTN) 2024/2030 .............
% Cloudflare, Inc. (MTN) 2021/2026 ..
% CMS Energy Corp. (MTN) 2023/2028 ...........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
HKD

HKD

HKD
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

600.000
1.210.000
1.700.000
900.000
900.000

600.000
1.200.000
500.000
500.000
700.000
600.000

600.000
1.800.000
400.000

900.000

400.000

400.000
1.800.000
400.000
700.000
1.600.000
600.000
600.000
1.600.000
800.000
1.600.000
600.000
700.000
313.000
400.000
600.000
1.800.000
700.000
900.000
1.200.000
700.000
700.000
2.000.000

4.000.000

8.000.000
210.000.000
50.000.000
110.000.000

170.000.000
90.000.000
90.000.000
70.000.000
60.000.000
90.000.000
80.000.000

170.000.000
60.000.000

130.000.000

500.000
820.000
535.000
605.000
1.626.000
610.000
1.080.000
846.000
376.000
2.200.000
678.000
3566.000
989.000
652.000
758.000
1.495.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

900.000
400.000

500.000
300.000
600.000

600.000

400.000

300.000

1.200.000

400.000
1.900.000
400.000
700.000
1.600.000

600.000
500.000
1.000.000
800.000
200.000

300.000
600.000
200.000
200.000
900.000
1.200.000
1.000.000

2.000.000

4.000.000

8.000.000
30.000.000

30.000.000

30.000.000

30.000.000
60.000.000

80.000.000
50.000.000

50.000.000

1.001.000
1.626.000

4.200.000
678.000

118.000
652.000
1.451.000
305.000

200.000

500.000

900.000

200.000

200.000

1.000.000

200.000

800.000

1.100.000

100.000
300.000

1.000.000

800.000

520.000
400.000

600.000
400.000

300.000

40.000.000
20.000.000
20.000.000
20.000.000

80.000.000
20.000.000

500.000

1.190.000
396.000

154.000

2.000.000

144.000
249.000

693.000

%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

108,209
55,469

107,24
99,5613

106,251

104,334

96,025
102,965
102,755
120,968
105,952

101,932
99,699
104,242

131,695
100,265

97,289
99,693
102,488
100,512
98,39
113,684
107,44
112,658
1421
126,452
106,941
123,101
172,67
160,967
106,755
100,915
113,209
106,321
104,237
105,191
102,27
141,706

100,99

105,632
110,096
124,702
123,602

105,983
98,679
100,988
100,143
101,294
106,138
103,617
124,322
99,866
117,408
142,277
119,983
97,064
97,419
128,084
102,894
130,026
100,012
125,95
95,693
106,387
126,203
108,107
96,693
n7,77
106,218

Kurswert
in
EUR

126.629.755,76

362.608,12
671.174,90
1.823.080,00
895.617,00
956.269,00

626.004,00
1.162.300,00
514.825,00
513.775,00
846.776,00
635.712,00

611.692,00
1.794.582,00
416.968,00

1.185.255,00
401.060,00

389.166,00
1.794.474,00
409.952,00
703.584,00
1.475.850,00
682.104,00
644.640,00
1.689.870,00
1.136.800,00
1.896.780,00
641.646,00
861.707,00
540.457,10
603.868,00
640.5630,00
1.816.470,00
792.463,00
956.889,00
1.250.844,00
736.337,00
715.890,00
308.104,38

439.165,17

918.681,84
1.366.659,77
368.564,07
803.688,51

1.065.012,50
524.972,83
537.266,72
414.369,91
359.256,43
564.654,75
489.993,79
1.249.299,27
354.191,78
902.216,19
476.203,02
839.614,83
443.157,90
502.974,04
1.667.999,62
535.631,82
1.198.396,38
722.052,88
403.065,82
1.796.591,67
615.552,06
383.412,45
912.423,87
538.008,563
761.823,03
1.355.145,24

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

74,53

0,21
0,39
1,07
0,563
0,56

0,37
0,68
0,30
0,30
0,50
0,37

0,36
1,06
0,25
0,70

0,24
0,23
1,06
0,24
0,41

0,87
0,40
0,38
0,99
0,67
112

0,38
0,51

0,32
0,36
0,38
1,07
0,47
0,56
0,74
0,43
0,42
0,18

0,26
0,54
0,80
0,22
0,47

0,63
0,31

0,32
0,24
0,21

0,33
0,29
0,73
0,21

0,53
0,28
0,49
0,26
0,30
0,98
0,31

07

0,42
0,24
1,06
0,36
0,23
0,54
0,32
0,45
0,80



DWS Invest Convertibles

Wertpapierbezeichnung

0,25 % Coinbase Global, Inc. (MTN) 2024/2030 ........
0,00 % Dropbox, Inc. (MTN) 2021/2028 ................
4,125 % Duke Energy Corp. 2023/2026 ................
4,50 % Evergy, Inc. 2023/2027 ... ...
1,50 % Global Payments, Inc. (MTN) 2024/2031 ........
0,00 % Goldman Sachs Finance Corp. International Ltd
(MTN) 202572030 ...
0,00 % Goldman Sachs Finance Corp. International Ltd
202572028 ..
0,00 % Goldman Sachs Finance Corp. International Ltd
202572028 ..
2,50 % Haemonetics Corp. (MTN) 2024/2029 ..........
1,00 % Halozyme Therapeutics, Inc. (MTN) 2022/2028 ...
1,75 % lonis Pharmaceuticals, Inc. (MTN) 2023/2028 . ...
1,50 % iRhythm Technologies, Inc. (MTN) 2024/2029 ...
1,375 % Itron, Inc. (MTN) 2024/2030 ..................
0,25 % JD.com, Inc. (MTN) 2024/2029 ................
0,00 % JPMorgan Chase Financial Co. LLC 2025/2028 ...
2,625 % Lantheus Holdings, Inc. (MTN) 2022/2027 .......
2,50 % Lenovo Group Ltd (MTN) 2022/2029 ...........
1,75 % LG Chem Ltd 20256/2028 .....................
0,25 % Li Auto, Inc. (MTN) 2021/2028 .................
3,75 % Liberty Media Corp. (MTN) 2023/2028 ..........
2,25 % Liberty Media Corp-Liberty Formula One (MTN)
2022/2027 ..
0,50 % Lumentum Holdings, Inc. (MTN) 2022/2028 .....
1,50 % Lumentum Holdings, Inc. (MTN) 2023/2029 .. ...
0,625 % Lyft, Inc. (MTN) 2024/2029 ...................
1,00 % Middleby Corp. (MTN) 2020/2025 .............
0,50 % MINISO Group Holding Ltd (MTN) 2025/2032 .. ..
1,25 % MKS, Inc. (MTN) 2024/2030 ..................
0,00 % Morgan Stanley Finance LLC 2025/2028 ........
0,00 % Morgan Stanley Finance LLC 2025/2028 ........
1,125 % NCL Corp., Ltd (MTN) 2021/2027 ..............
3,00 % NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 2024/2027 .
3,875 % NIO, Inc. (MTN) 2023/2029 ...................
3,625 % Northern Oil & Gas, Inc. (MTN) 2022/2029 ......
0,00 % ON Semiconductor Corp. (MTN) 2021/2027 ......
0,50 % ON Semiconductor Corp. (MTN) 2023/2029 .....
2,50 % Ormat Technologies Inc (MTN) 2022/2027 ......
2,625 % Parsons Corp. (MTN) 2024/2029 ...............
4,25 % PG&E Corp. 2023/2027 . .......... ... oiii..
0,875 % Ping An Insurance Group Co. of China Ltd (MTN)
2024/2029 ...
4,75 % Pinnacle West Capital Corp. 2024/2027 .........
2,50 % Post Holdings, Inc. (MTN) 2022/2027 ...........
3,50 % Progress Software Corp. (MTN) 2024/2030 ... ...
2,50 % Qiagen NV (MTN) 2024/2031 ..................
0,00 % Quanta Computer, Inc. (MTN) 2024/2029 .......
1,00 % Repligen Corp. (MTN) 2023/2028 ..............
4,625 % Rivian Automotive, Inc. (MTN) 2023/2029 .......
3,625 % Rivian Automotive, Inc. (MTN) 2023/2030 .......
3,50 % Seagate HDD Cayman (MTN) 2023/2028 ........
0,50 % Shift4 Payments, Inc. (MTN) 2021/2027 .........
3,875 % Southern Co. 2023/2025 .....................
4,50 % Southern Co. 2024/2027 . ....................
0,00 % Spotify USA, Inc. (MTN) 2021/2026 .............
4,25 % Stillwater Mining Co. (MTN) 2023/2028 .........
0,00 % STMicroelectronics NV (MTN) 2020/2027 .......
2,25 % Tetra Tech, Inc. (MTN) 2023/2028 .............
1,50 % Trip.com Group Ltd (MTN) 2020/2027 ..........
0,75 % Trip.com Group Ltd (MTN) 2024/2029 ..........
0,25 % Tyler Technologies, Inc. (MTN) 2021/2026 .......
0,00 % Uber Technologies, Inc. (MTN) 2020/2025 ......
0,875 % Uber Technologies, Inc. (MTN) 2023/2028 ......
500 % UGICorp2024/2028 ...........coiiiiiioii..
3,75 % Ventas Realty LP 2023/2026 ..................
3,50 % Wayfair, Inc. (MTN) 2023/2028 ................
4,375 % WEC Energy Group, Inc. (MTN) 2024/2029 ......
1,625 % Xero Investments Ltd (MTN) 2024/2031 .........
0,00 % Zhen Ding Technology Holding Ltd (MTN)
2024/2029 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

2.970.000
700.000
1.966.000
708.000
1.164.000

1.000.000
2.100.000

1.500.000
533.000
1.242.000
603.000
728.000
912.000
2.208.000
1.500.000
330.000
671.000
1.100.000
1.312.000
630.000

544.000
773.000
905.000
463.000
1.030.000
800.000
1.803.000
2.500.000
2.700.000
1.061.000
1.120.000
905.000
774.000
778.000
562.000
433.000
600.000
1.469.000

3.900.000
375.000
610.000
573.000
400.000
600.000
494.000
1.640.000
1.722.000
281.000
862.000
1.745.000
1.139.000
1.681.000
600.000
400.000
640.000
1.305.000
758.000
578.000
445.000
2.464.000
730.000
882.000
395.000
1.804.000
950.000

500.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,75 % Affirm Holdings, Inc. -144A- (MTN) 2024/2029

usD

0,25 % Akamai Technologies, Inc. -144A- (MTN) 2025/2033 USD

3,25 % Alliant Energy Corp. -144A-2025/2028 .........
2,75 % B2Gold Corp. -144A- (MTN) 2025/2030 .........
0,625 % Bilibili, Inc. -144A- 2025/2030 .................
1,50 % Box, Inc. -144A- (MTN) 2024/2029 .............

usD

709.000
2.031.000
625.000
810.000
536.000
718.000

Kéufe/
Zugange

Verkéufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

3.154.000

708.000
2.017.000

1.000.000

2.100.000

1.500.000
533.000

397.000
728.000
912.000
2.5697.000
1.500.000
330.000

1.400.000

884.000
745.000
463.000
281.000
1.200.000
1.803.000
2.500.000
2.700.000

1.120.000

224.000
338.000
691.000

600.000
300.000

400.000
375.000

573.000

400.000
429.000
1.249.000
186.000

1.139.000
450.000

400.000

410.000
758.000

445.000

730.000

395.000
1.804.000

709.000
2.031.000
625.000
810.000
536.000
718.000

184.000
458.000
694.000

853.000

168.000
424.000

389.000

1.000.000
300.000
338.000

256.000
1.358.000
500.000

171.000
400.000

918.000
564.000
762.000
317.000
1.091.000
600.000
239.000
400.000
400.000
376.000
1.401.000

165.000

800.000

438.000

142.000

516.000

157.000
700.000

%
%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%

Kurs

131,752
101,455
105,374
116,346

89,318

103,281
105,629

103,05
99,316
115,221
105,425
128,642
119,41
104,8
99,102
126,885
125,016
104,582
119,509
103,943

134,638
103,316
163,803
107,161
112,491
93,285
99,19
107,941
100,403
98,433
115,095
71,936
105,59
119,21
92,733
109,391
106,186
99,369

127,625
107,903
114,057
116,058
106,217
120,781
99,092
101,919
89,631
176,944
107,587
110,05
109,48
150,351
151,361
99,5612
11,922
108,831
1m,09
121,723
118,273
140,87
137,375
118,393
135,5
114,69
126,141

116,749

105,103
103,143

99,673
131,998
113,455
102,886

Kurswert
in
EUR

3.339.336,60
606.063,36
1.767.923,67
702.961,02
887.234,66

881.387,66
1.892.992,94

1.319.124,50
451.744,59
1.221.236,48
542.509,63
799.209,60
929.363,70
1.974.726,18
1.268.586,86
357.331,05
715.870,80
981.739,26
1.338.076,61
558.833,37

6256.047,59
681.543,55
1.187.845,39
423.373,58
988.784,24
636.866,40
1.626.195,43
2.302.888,85
2.313.433,31
891.256,35
1.100.071,756
555.5673,34
697.445,51
791.484,58
444.751,23
404.218,35
543.707,15
1.245.716,59

4.244.303,88
345.311,72
593.742,74
567.513,55
362.577,25
618.438,34
417.745,78
1.426.413,81
1.317.168,14
424.315,30
791.431,98
1.638.822,85
1.064.155,38
2.156.853,09
775.017,97
339.689,39
611.282,51
1.212.019,66
718.605,78
600.408,76
449.150,78
2.962.141,15
855.809,49
891.130,16
456.754,59
1.765.666,26
1.022.648,55

498.160,98

31.428.535,17

635.927,90
1.787.706,48
531.623,39
912.428,62
518.961,29
630.416,05

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,97
0,36
1,04
0,41
0,52

0,52
m

0,78
0,27
0,72
0,32
0,47
0,55
116
0,75
0,21
0,42
0,58
0,79
0,33

0,37
0,40
0,70
0,25
0,58
0,37
0,90
1,36
1,36
0,562
0,65
0,33
0,41
0,47
0,26
0,24
0,32
0,73

2,50
0,20
0,35
0,33
0,21

0,36
0,25
0,84
0,77

0,25
0,47
0,96
0,63
1,27
0,46
0,20
0,36
07

0,42
0,35
0,26
174
0,50
0,562
0,27
1,04
0,60

0,29

18,50

0,37
1,05
0,31
0,54
0,31
0,37

/55
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Wertpapierbezeichnung

2,00 % Cheesecake Factory, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030
0,00 % Cloudflare, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 ........
3,00 % Core Scientific, Inc. -144A- (MTN) 2024/2029
0,00 % CyberArk Software Ltd -144A- (MTN) 2025/2030
0,00 % Datadog, Inc. -144A- (MTN) 2024/2029 .........
1,875 % Digital Realty Trust LP -144A- (MTN) 2024/2029 ..
0,00 % DoorDash, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 ........
2,25 % GDS Holdings Ltd -144A- (MTN) 2025/2032 ... ...
0,00 % Hims & Hers Health, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030
1,875 % Integer Holdings Corp. -144A- (MTN) 2025/2030
3,125 % Jazz Investments | Ltd -144A- (MTN) 2024/2030 ..
2,875 % Live Nation Entertainment, Inc. -144A- (MTN)
202472030 ...
3,00 % Merit Medical Systems Inc -144A- (MTN)
2023/2029 ...
0,00 % MicroStrategy, Inc. -144A- (MTN) 2024/2029 .. ...
0,00 % MicroStrategy, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030
3,00 % MP Materials Corp. -144A- (MTN) 2024/2030
0,00 % NextEra Energy Partners LP -144A- (MTN)
202072025 ...
0,50 % Nutanix, Inc. -144A- (MTN) 2024/2029 ..........
0,50 % Qifu Technology, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030
4125 % Rexford Industrial Realty LP -144A- (MTN)
202472029 ...
0,75 % Riot Platforms, Inc. -144A- (MTN) 2024/2030
3,25 % Southern Co. -144A-2025/2028 ...............
0,00 % Uber Technologies, Inc. -144A-2025/2028 ......
0,00 % Unity Software, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 . ...
1,00 % Upstart Holdings, Inc. -144A- (MTN) 2024/2030
3,125 % Welltower OP LLC -144A- (MTN) 2024/2029 .....

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,00 % Etsy, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 .............
2,00 % Exact Sciences Corp. -144A- (MTN) 2023/2030 ...
1,25 % Guidewire Software, Inc. -144A- (MTN) 2024/2029
0,00 % MARA Holdings, Inc. -144A- (MTN) 2024/2030 ...
2,50 % NextEra Energy Partners LP -144A- 2022/2026
0,00 % Snowflake, Inc. -144A- (MTN) 2024/2029 ........

Investmentanteile

Grupp ig Investm: eile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed

Euro Fund -Z- EUR-(0.000%) . ... .

S Wertpapiervermog

Derivate

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usDb
usDb
usDb
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usDb
usDb

usDb

usDb
usD
usD
usD

usD
usD
usD

usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD

usD
usD
usD
usD
usD

Anteile

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

669.000
1.670.000
315.000
1.000.000
1.621.000
953.000
1.500.000
607.000
540.000
699.000
1.105.000

1.134.000

7565.000
3.2562.000
2.229.000

780.000

2.170.000
1.190.000
418.000

417.000
453.000
1.784.000
1.256.000
772.000
550.000
1.079.000

623.000
510.000
730.000
1.823.000
1.000.000
692.000

763

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktien

Call ASML Holding NV 03/2026 680 EUR(DB) .............
Call Ford Motor Co. 01/2026 11.67USD (DB) ...............
Call Iberdrola SA 06/2027 13 EUR(DB) ...................
Call Total SA 06/2026 58 EUR(DB) ......................
Call Vonovia SE 06/2026 32 EUR(DB) ....................

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/EUR 9,6 Mi0. ..o
GBP/EUR O, ITMIO. © .t
JPY/EUR 209,3 Mi0. ...t
SEK/EUR 0,1 Mi0. « ot
USD/EUR 37,9 MI0. ..ot

Geschlossene Positionen
USD/EUR 0,3 Mi0. - .ot

15
980
436
200
305

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgiange

im Berichtszeitraum

669.000
1.670.000
315.000
1.000.000
1.621.000
270.000
1.500.000
607.000
540.000
699.000

831.000

3.2562.000
2.427.000
50.000

1.190.000
418.000

453.000
1.784.000
1.256.000

772.000

550.000

623.000
89.000

1.997.000

186.000

6.617

16
980
436
200
306

110.000
111.000
1.650.000

198.000
140.000

687.000

179.000

174.000

751.000

5.854

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

EUR

Kurs

107,948
107,629
170,125
101,71
95,427
104,375
107,271
113,672
104,111
104,212
106,5

108,462

125,181
92,906
113,684

169,477

97,63
11,974
99,997

97,761

99,408
100,402
106,223
102,61
100,352
131,754

95,492
101,326
118,051
88,162
95,667
165,339

10.566,994

Kurswert
in
EUR

616.293,02
1.632.458,10
457.325,30
867.989,47
1.238.645,46
848.859,71
1.373.156,76
588.310,36
479.774,22
621.643,56
1.004.288,33

1.049.632,32

806.551,12
2.578.343,83
2.160.596,95

1.128.111,18

1.806.111,22
1.137.131,49
3566.705,48

347.895,03
384.296,18
1.628.564,42
1.138.556,88
676.017,21
471.015,56
1.213.198,28

4.789.434,65

507.693,46
440.999,00
735.426,14
1.371.659,44
816.410,70
917.345,91

8.062.616,12

8.062.616,12

170.910.341,70

423.154,73

122.662,50
48.924,73
148.240,00
31.5600,00
71.827,50

3.437.395,69

20.434,35
-291,92
-60,59
-106,95
-240.220,63

-2.283,01

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,36
0,90
0,27
0,51
0,73
0,50
0,81
0,35
0,28
0,37
0,59

0,62

0,47
1,62
127
0,66

1,06
0,67
0,21

0,21

0,23
0,90
0,67
0,40
0,28
07

2,82

0,30
0,26
0,43
0,81
0,48
0,54

4,74

4,74

100,59

0,25

0,07
0,03
0,09
0,02
0,04

2,02

0,01
0,00
0,00
0,00
-0,14

0,00
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/HKD 11,4 Mio. ..o
EUR/JPY 1487,8 Mio. ..
EUR/SGD 0,TMi0. ..\t
EUR/USD 137,8 Mi0. ..t

Geschlossene Positionen
EUR/JPY 179,4 Mio.
EUR/SGD 0,7 Mio. . ..
EUR/USD 27,1 Mi0. .ot

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen................
Schwedische Kronen .......... ... oo SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen ...................

Australischer Dollar ... . .o AUD
Britisches Pfund . ...
Hongkong Dollar
Japanischer Yen ... . ... JPY
Schweizer Franken . ..
Singapur Dollar ... o SGD
StdkoreanischerWon ... o o KRW
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Abgegrenzte Platzierungsgebihr ** ... . oo oL
Zinsanspriiche ..
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” . .. ..
Sonstige Anspriiche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermo dnde ***

Kurzfristige Verbindlichkeiten
EURKredite ... o EUR

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

428.343

75.565
26.880
30.981
5.751.767
10.226
53.097
4.216.396
469.716

Kurswert
in
EUR

18.551,37
372.620,52
74,97
3.032.164,12

23.695,96
-2.896,84
215.964,28

599.395,33

38.440,52

42.202,86
31.382,68
3.368,04
33.999,37
10.942,36
35.543,35
2.666,14
400.850,01

1.113.199,50
472,26
875.123,69
868,38
236.735,27
64.914,79
176.794.336,65

-6.295.458,37
-6.295.458,37

-323.116,65
-323.116,65

-29.346,70
-6.893.856,63

169.900.480,02

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

0,01
0,22
0,00
178

0,01
0,00
0,13

0,35

0,02

0,02
0,02
0,00
0,02
0,01
0,02
0,00
0,24

0,66
0,00
0,52
0,00
0,14
0,04
104,05

-3,70
-3,70

-0,19
-0,19

-0,02
-4,05

100,00

Eine Aufstellung tiber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF
Klasse CHF LCH .. .. .. CHF
Klasse CHF RCH ... ... . CHF
Klasse FC ... EUR
Klasse FC(CE) .. EUR
Klasse FD ... EUR
Klasse LC(CE) ... EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD EUR
Klasse NC .. EUR
Klasse PFC . . EUR
Klasse TFC .. .. EUR
Klasse TFD . ...... .. EUR
Klasse GBP DH RD GBP
Klasse SEK FCH . .. .. SEK
Klasse SEK LCH .. ... SEK
Klasse USD FCH usb
Klasse USD LCH .. usb
Klasse USD TFCH usb

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

144,48
108,57
0,00
216,62
179,26
123,562
141,27
191,37
176,62
175,22
113,92
114,89
107,65
205,59
1.185,81
1.145,07
244,05
221,92
133,68
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung

Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... Stiick 40.265,452
Klasse CHF LCH .. .. Stiick 34.923,060
Klasse CHF RCH .. .. .. Stiick 0,000
Klasse FC .......... .. Stiick 99.076,458
Klasse FC(CE) ...... .. Stiick 130.642,000
Klasse FD .......... .. Stiick 4.400,730
Klasse LC (CE) ... .. Stick 3.314,000
Klasse LC Stiick 389.063,145
Klasse LD Stiick 57.974,130
Klasse NC .. .. Stiick 73.068,167
Klasse PFC ... o Stiick 2.244,000
Klasse TFC ..o Stiick 675,831
Klasse TFD ....... Stlck 98,687
Klasse GBP DH RD Stiick 382,522
Klasse SEK FCH .. Stiick 114,122
Klasse SEK LCH .. Stiick 10,000
Klasse USD FCH .. .. Stiick 49.717,926
Klasse USDLCH ... i Stiick 26.592,356
Klasse USD TFCH ... Stiick 3.421,000

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ................... ... .. % 33,218
groBter potenzieller Risikobetrag —.................. ... .. % 73,955
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 52,551

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 241.114.724,89. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Derivate (mit A l von Devisentermi héften)
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte

Barclays Bank Ireland PLC, Citigroup Global Markets Europe AG, Crédit Agricole CIB, Deutsche Bank AG, HSBC Continental Europe, Nomura Financial Products Europe GmbH, Royal Bank of
Canada (UK), State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank und UBS AG.

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR
in Stiick unbefristet
1,60 % Euronext NV 2025/2032 ................... B EUR 400.000 41.102.000,00
1,625 % Schneider Electric SE (MTN) 2024/2031 EUR 700.000 74.858.700,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 115.960.700,00 115.960.700,00
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
UBS AG London Branch.
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 1.221.976,67
davon:
Aktien EUR 1.221.976,67
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Devisenk (in Meng tiz)
per 30.6.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,790511 = EUR 1
Kanadischer Dollar ................ JPY 169,172756 = EUR 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,934569 = EUR 1
Britisches Pfund .. .. GBP 0,856517 = EUR 1
Hongkong Dollar HKD 9,198571 = EUR 1
JapanischerYen .................. JPY 169,172756 = EUR 1
Siidkoreanischer Won . . KRW 1.681,461188 = EUR 1
Schwedische Kronen .. SEK 11,142997 = EUR 1
Singapur Dollar .. ... . SGD 1,493869 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,171800 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergttungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuthren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
** Die abgegrenzte Platzierungsgebuhr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest Corporate Green Bonds

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LD LU1873225616 1.6%
Klasse FD LU1873225533 17%
Klasse IC LU2922060624 1.8%
Klasse LC LU1982200609 1.6%
Klasse LDM LU2968763131 1,7%"
Klasse ND LU1914384265 1.4%
Klasse TFC LU1956017633 17%
Klasse XC LU2922060541 1.8%
Klasse XD LU1873225707 1.8%
Bloomberg Barclays MSCI Euro 20%

Corporate Green Bond 5% Capped

" Klasse LDM aufgelegt am 29.1.2025

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermdogensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermdgensgegenstinde

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile
2. Derivate
3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermdgensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkei aus Anteilscl

1ll. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
379.251.898,60 95,48
4.245145,00 1,06
383.497.043,60 96,54
1.386.538,56 0,53
1.386.538,56 0,53
-376.676,19 -0,09
7.328.169,22 1,84
6.120.546,13 1,54
1.164.032,37 0,29
-311.196,21 -0,08
-167.973,57 -0,04

397.253.945,35 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,75
4,125
5,00
3,625
4,25
4,00
5,125

3,875
0,50
5,26
4,625
6,00
3,00
3,45
3,875
3,625
4,00
3,85
3,875
3,75
2,25
5,80
5,399
3,212
3,625
1,375
1126
5,125
5,00
3,60
0,30
1126
5,308
1,375
4,875
4,625
3,625
3,60
0,625
0,10

0,25

1,375
0,375
4,25
3,625
0,00

3,625
0,76

0,50
1,25
3,75
3,375
3,713
3,00
5,26
4,125
3,625
4,125
4,266

4,75
4,125
0,375
4,375
3,125
4,25
0,76
1,375

% A.P. Moller - Maersk A/S (MTN) 2024/2032 .......
% A.P. Moller - Maersk A/S (MTN) 2024/2036 .......
% A2A SpA 2024/perpetual * ... ...
% A2A SpA (MTN) 2025/2035 ..
% ABN AMRO Bank NV (MTN) 2022/2030 ..........
% ABN AMRO Bank NV (MTN) 2023/2028 ..........
% Acciona Energia Financiacion Filiales SA (MTN)
2023/2031 ...
% ACEA SpA (MTN) 202372031 ...................
% AIB Group Plc (MTN) 2021/2027 * ...
% AIB Group Plc (MTN) 2023/2031* ...
% AIB Group Plc (MTN) 2024/2035 * ... ...
% Akropolis Group Uab (MTN) 2025/2030 .
% Alliander NV 2024/2034 .............. ..
% Amprion GmbH (MTN) 2022/2027 ...............
% Amprion GmbH (MTN) 2023/2028
% Amprion GmbH (MTN) 2024/2031 . ..
% Amprion GmbH (MTN) 2024/2044
% Amprion GmbH (MTN) 2024/2039 ..............
% Amvest RCF Custodian BV (MTN) 2024/2030
% Amvest RCF Custodian BV (MTN) 2025/2031
% ASML Holding NV (MTN) 2022/2032 .............
% Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2022/2032 .. ...
% Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2023/2033 .. ...
% Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2024/2029 .. ...
% Autoliv, Inc. (MTN) 2024/2029
% AXA SA (MTN) 2021/2041* . ............. ..
% Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2027 * ........
% Banco de Sabadell SA (MTN) 2022/2028 * ........
% Banco de Sabadell SA (MTN) 2023/2029 * ...
% Banco de Sabadell SA (MTN) 2024/2031 *
% Banco Santander SA (MTN) 2019/2026 ..........
% Banco Santander SA (MTN) 2020/2027
% Bank Millennium SA (MTN) 2024/2029 * .. ... ..
% Bank of Ireland Group Plc (MTN) 2021/2031* ......
% Bank of Ireland Group Plc (MTN) 2023/2028 * .. ...
% Bank of Ireland Group Plc (MTN) 2023/2029 * ... ..
% Bank of Ireland Group Plc (MTN) 2025/2032 * ... ..
% Bank of Nova Scotia (MTN) 2024/2029 ..........
% Bankinter SA (MTN) 2020/2027 .................
% Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
202072027 ..o
% Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
202172028 .
% Bayerische Landesbank (MTN) 2021/2032 * ..
% BNP Paribas SA (MTN) 2020/2027 * ........
% Brambles Finance Plc (MTN) 2023/2031 . .
% Brambles USA, Inc. (MTN) 2025/2033 ...........
% Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)
202072030 ...
% Caisse Francaise de Financement Local SA (MTN)
2023/2029 ...
% Caisse Nationale de Reassurance Mutuelle Agricole
Groupama (MTN) 202172028 ...................
% CaixaBank SA (MTN) 2021/2029 * ...............
% CaixaBank SA (MTN) 2021/2031* ..
% CaixaBank SA (MTN) 2022/2029 .........
% Cie de Saint-Gobain SA (MTN) 2024/2030 ...
% Citigroup, Inc. (MTN) 2022/2028 * . ... .. ..
% Commerzbank AG (MTN) 2022/2027 * .. .
% Commerzbank AG (MTN) 2023/2029 * ...........
% Commerzbank AG (MTN) 2024/2037 *
% Commerzbank AG (MTN) 2025/2032 * ..
% Commerzbank AG (MTN) 2025/2037 *
% Commonwealth Bank of Australia (MTN)
202472034 % .
% Covestro AG (MTN) 2022/2028 ........
% Covivio Hotels SACA (MTN) 2024/2033 ...
% Crédit Agricole SA (MTN) 2019/2025
% Crédit Agricole SA (MTN) 2023/2033 .. ..
% Crédit Agricole SA 20256/2032 ..................
% Credit Mutuel Arkea SA (MTN) 2022/2032 ........
% Danske Bank A/S (MTN) 2021/2029 *
% Danske Bank A/S (MTN) 2022/2027 *

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1.600.000
2.270.000
2.200.000

884.000
1.600.000
2.400.000

2.5600.000
1.000.000
400.000
1.300.000
750.000
1.409.000
4.000.000
600.000
700.000
500.000
1.000.000
1.800.000
2.800.000
2.5638.000
2.000.000
1.000.000
430.000
500.000
1.670.000
500.000
1.400.000
200.000
800.000
1.400.000
1.100.000
1.600.000
636.000
800.000
1.390.000
1.700.000
996.000
2.000.000
1.300.000

700.000

1.600.000
5.100.000
1.800.000

500.000
1.610.000

500.000

1.000.000

1.400.000
400.000
2.000.000
800.000
1.400.000
2.000.000
500.000
500.000
1.600.000
500.000
4.900.000

1.000.000
4.000.000
800.000
1.000.000
2.000.000
4.800.000
400.000
1.600.000
640.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

884.000
1.600.000

1.409.000
4.000.000

1.330.000
2.5638.000

1.000.000

996.000

1.600.000

1.610.000

2.000.000

500.000

4.900.000

4.000.000

4.800.000

1.000.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

102,81
102,739
103,654
99,647
105,34
103,86

108,001
103,795
97,438
109,744
103,422
103,862
97,465
101,822
103,215
102,185
96,644
97,933
101,041
99,596
97,03
112,301
110,368
101,66
102,082
88,918
99,141
105,617
106,122
101,271
97,5659
97,761
104,407
98,51
104,823
105,772
100,779
102,021
95,997

95,04

93,503
95,226
97,5676
105,788
101,178

89,733
103,58

93,807
94,575
98,691
104,125
101,894
102,798
100,785
106,568
100,566
100,91
99,647

103,029
105,827
101,415
99,453
105,827
100,148
105,594
94,395
99,437

Kurswert
in
EUR

383.497.043,60

1.642.150,00
2.332.175,30
2.280.388,00
880.879,48
1.680.100,00
2.492.640,00

2.700.025,00
1.037.950,00
389.762,00
1.426.672,00
775.665,00
1.463.415,58
3.898.600,00
610.932,00
722.505,00
510.925,00
966.440,00
1.762.794,00
2.829.148,00
2.527.746,48
1.940.600,00
1.123.010,00
474.582,40
508.300,00
1.704.769,40
444.590,00
1.387.974,00
211.234,00
848.976,00
1.417.794,00
1.073.149,00
1.664.176,00
664.028,52
788.080,00
1.4567.039,70
1.798.124,00
1.003.758,84
2.040.420,00
1.247.961,00

666.280,00

1.402.545,00
4.856.526,00
1.766.368,00

528.940,00
1.628.965,80

448.665,00
1.035.800,00

1.313.298,00
378.300,00
1.973.820,00
833.000,00
1.426.516,00
2.055.960,00
503.925,00
532.840,00
1.609.056,00
504.550,00
4.882.703,00

1.030.290,00
4.233.080,00
811.320,00
994.530,00
2.116.5640,00
4.807.104,00
422.376,00
1.415.925,00
636.396,80

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

96,54

0,39
0,59
0,57
0,22
0,40
0,63

0,68
0,26
0,10
0,36
0,20
0,37
0,98
0,16
0,18
0,13
0,24
0,44
07
0,64
0,49
0,28
0,12
0,13
0,43
on
0,35
0,05
0,21
0,36
0,27
0,39
0,17
0,20
0,37
0,45
0,25
0,51
0,31
0,17
0,35
1,22
0,44
0,13
0,41

on
0,26

0,33
0,10
0,50
0,21
0,36
0,562
0,13
0,13
0,41
0,13
1,23

0,26
1,07
0,20
0,25
0,563
1.21
on

0,36
0,16



DWS Invest Corporate Green Bonds

Wertpapierbezeichnung

4,125
4,75
4,50
3,25
0,25
4,375
4,00
150
1,00
3,875
2,50
0,625
3,625
4,00
4,50
3,00
4,50
4,125
4,00
41
4,389
4,75
4,625
4,50
3,50

3,50

3,75
3,75
1,875
1,375
1,875
4,50
4,25
5,125
3,65

3,25
3,25
3,25
4,00
m3
3,915
4,056
2,25
0,25
2,375
1,625
4,083
4,875
3,95
1,675
4,875
4,247
1,45
1,826
1,00
2,50
4,125
3,375
3,25
3,625
1,50
4,25
5,50
4,875
3,625
0,375
3,75
2,125
4,00
3,50
2,00
3,49
4,608
3,125
4,061
3,875
0,50

% Danske Bank A/S (MTN) 2023/2031* ............
% Danske Bank A/S (MTN) 2023/2030 *
% Danske Bank A/S (MTN) 2023/2028 * ..
% Deutsche Bank AG (MTN) 2022/2028 * ...........
% Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2021/2025 . . ..
% Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2022/2026
% Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2024/2028 ...
% Digital Dutch Finco BV (MTN) 2020/2030 ........
% Digital Dutch Finco BV 2020/2032 ..............
% Digital Dutch Finco BV (MTN) 2024/2033
% Digital Euro Finco LLC (MTN) 2019/2026 .. ... ..
% Digital Intrepid Holding BV (MTN) 2021/2031 ......
% DNB Bank ASA (MTN) 2023/2027 * .. ............
% DNB Bank ASA (MTN) 2023/2029 * . .........
% DNB Bank ASA (MTN) 2023/2028 * .. ........ ..
% DNB Bank ASA (MTN) 2024/2030 * .. ............
% DS Smith Plc (MTN) 2023/2030 ................
% E.ON SE (MTN) 2024/2044 . ...............
% E.ON SE (MTN) 2025/2040 ................ ..
% East Japan Railway Co. (MTN) 2023/2043 ........
% East Japan Railway Co. (MTN) 2023/2043 ........
% EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2024/2054 * .
% EDP - Energias de Portugal SA 2024/2054 * .. ... ..
% EDP SA 2025/2055 % .. ... ...
% EDP Servicios Financieros Espana SA (MTN)
202472030 ...
% EDP Servicios Financieros Espana SA (MTN)
2025/2031
% Elia Transmission Belgium SA 2024/2036 ........
% Ellevio AB 2025/2035 .. ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2020/2080 *
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2021/2081 *
% Engie SA 2021/perpetual * ... .. oL
% Engie SA (MTN) 202372042 ................
% Engie SA (MTN) 2024/2044 . ............... ..
% Engie SA 2024/perpetual * ...l
% Equinix Europe 2 Financing Corp LLC (MTN)
2024/2033
% Equinix Europe 2 Financing Corp. LLC 2025/2029 ..
% Erste Group Bank AG (MTN) 2025/2033 * ... ......
% Erste Group Bank AG (MTN) 2025/2031* .........
% Eurobank SA (MTN) 2024/2030 % ............ ..
% Eurogrid GmbH (MTN) 2020/2032 .......... ..
% Eurogrid GmbH (MTN) 2024/2034 . .............
% Eurogrid GmbH 2025/2037 .......... . ...,
% Evonik Industries AG (MTN) 2022/2027 ..........
% FLUVIUS System Operator CV (MTN) 2020/2030
% Forvia SE (MTN) 2021/2029 ....................
% Gecina SA (MTN) 2019/2034 ...................
% Generali (MTN) 2025/2035 .................
% H&M Finance BV (MTN) 2023/2031 .......... ..
% Heidelberg Materials AG (MTN) 2024/2034 . ......
% Iberdrola Finanzas SA 2021/perpetual * ...........
% Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2023/perpetual * .
% Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2024/perpetual * . .. ..
% Iberdrola International BV 2021/perpetual * .......
% Iberdrola International BV 2021/perpetual * .......
% ICADE (MTN) 2022/2030 ..................
% ING Groep NV (MTN) 2018/2030 ..
% ING Groep NV 2022/2033 % . ...
% ING Groep NV (MTN) 2024/2032* ... ............
% Inmobiliaria Colonial Socimi SA (MTN) 2025/2030 .
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2024/2030 ..........
% Iren SpA (MTN) 2017/2027 ... ...
% Johnson Controls International Plc 2023/2035
% Jyske Bank A/S (MTN) 2022/2027 ...........
% Jyske Bank A/S (MTN) 2023/2029 * . ......... ..
% Jyske Bank A/S (MTN) 2025/2031* .. ............
% KBC Group NV (MTN) 2020/2027 * . .............
% KBC Group NV (MTN) 2024/2032 ...........
% Koninklijke Philips NV (MTN) 2022/2029 ..
% Koninklijke Philips NV (MTN) 2025/2035 .........
% Lloyds Banking Group Plc (MTN) 2024/2030 * ... ..
% Logicor Financing Sarl (MTN) 2022/2034 .........
% Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2022/2027 . ...
% Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2023/2030 ...
% National Australia Bank Ltd (MTN) 2024/2030
% National Grid North America, Inc. (MTN) 2024/2036
% National Grid Plc (MTN) 2023/2029 .............
% Nationale-Nederlanden Bank NV (MTN) 2021/2028 .

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1.800.000
1.460.000
600.000
600.000
1.200.000
600.000
717.000
4.000.000
1.000.000
2.000.000
900.000
1.400.000
670.000
500.000
3.000.000
3.000.000
3.000.000
980.000
1.671.000
2.500.000
3.000.000
1.700.000
4.000.000
3.000.000

430.000

1.622.000
1.000.000
2.971.000
1.600.000
1.000.000
2.200.000
1.000.000
900.000
4.000.000

3.097.000
1.882.000
2.300.000
3.900.000
1.430.000
2.200.000
1.500.000
1.200.000
900.000
900.000
1.100.000
2.500.000
1.642.000
870.000
3.914.000
1.100.000
2.800.000
2.000.000
1.900.000
2.000.000
900.000
2.000.000
1.600.000
1.500.000
700.000
2.620.000
2.000.000
3.000.000
840.000
870.000
851.000
2.000.000
2.300.000
3.000.000
2.760.000
966.000
500.000
1.400.000
1.100.000
2.000.000
1.480.000
590.000
1.000.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgiange

im Berichtszeitraum

2.000.000
1.000.000
1.000.000

2.000.000

1.671.000
1.000.000
3.000.000

3.000.000

1.622.000
2.971.000

1.600.000
1.000.000

3.000.000
1.500.000
1.882.000

2.300.000
3.900.000

1.200.000

2.500.000
1.642.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

700.000

2.000.000

851.000

3.000.000
2.760.000

2.345.000

1.100.000

1.000.000

1.389.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

105,445
106,815
104,366
101,223
99,36
101,448
101,765
92,451
85,044
100,189
100,058
84,239
100,826
103,834
103,824
99,973
105,771
99,923
100,084
101,081
104,244
102,671
101,548
99,809

102,065

101,462
100,271
99,864
98,984
93,604
88,83
102,938
98,985
104,863

99,21
100,675
100,217
100,834
102,56

86,504
102,315
101,23

99,701

86,176

92,166

86,23
100,78
107,397
102,417

96,411
104,084
101,852

97,506

92,132

90,351

97,149
102,278
100,191
100,375
102,955

97,739
105,056
104,193
106,062

101,534

98,21
103,105

97,045

101,609
102,01

84,671
102,329
107,218

101,627
100,981
103,29

93,556

Kurswert

EUR

1.898.010,00
1.5569.499,00
626.196,00
607.338,00
1.192.320,00
608.688,00
729.655,05
3.698.040,00
850.440,00
2.003.780,00
900.522,00
1.179.346,00
675.534,20
519.170,00
3.114.720,00
2.999.190,00
3.173.130,00
979.245,40
1.672.319,64
2.5627.025,00
3.127.320,00
1.745.407,00
4.061.920,00
2.994.270,00

438.879,50

1.645.713,64
1.002.710,00
2.966.959,44
1.683.744,00
936.040,00
1.954.260,00
1.029.380,00
890.865,00
4.194.520,00

3.072.564,67
1.894.703,50
2.304.991,00
3.932.526,00
1.466.608,00
1.903.088,00
1.634.725,00
1.214.760,00
897.309,00
775.584,00
1.013.826,00
2.165.750,00
1.654.807,60
934.353,90
4.008.601,38
1.060.521,00
2.914.352,00
2.037.040,00
1.852.614,00
1.842.640,00
813.159,00
1.942.980,00
1.636.448,00
1.502.865,00
702.625,00
2.697.421,00
1.954.780,00
3.151.680,00
875.221,20
922.739,40
864.054,34
1.964.200,00
2.371.415,00
2.911.350,00
2.804.408,40
985.416,60
423.355,00
1.432.606,00
1.179.398,00
2.030.540,00
1.494.518,80
609.411,00
936.560,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,48
0,39
0,16

0,15

0,30
0,15

0,18

0,93
0,21

0,50
0,23
0,30
0,17

0,13

0,78
0,76
0,80
0,25
0,40
0,64
0,79
0,44
1,02
0,75

omn

0,41
0,25
0,75
0,40
0,24
0,49
0,26
0,22
1,06

0,77
0,48
0,58
0,99
0,37
0,48
0,39
0,31

0,23
0,20
0,26
0,54
0,42
0,24
1,01

0,27
0,73
0,51

0,47
0,46
0,20
0,49
0,41
0,38
0,18
0,68
0,49
0,79
0,22
0,23
0,22
0,49
0,60
0,73
0,7

0,25
(ALl

0,36
0,30
0,51

0,38
0,15
0,24



DWS Invest Corporate Green Bonds

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

3,673 % NatWest Group Plc (MTN) 2024/2031* ........... EUR
3,75 % NBN Co., Ltd (MTN) 2024/2034 ............ .. EUR
525 % NN Group NV (MTN) 2022/2043 * ........... .. EUR
6,00 % NN Group NV (MTN) 2023/2043 * . .............. EUR
0,375 % Nordea Bank Abp (MTN) 2019/2026 ............. EUR
0,50 % Nordea Bank Abp (MTN) 2021/2031 EUR
1125 % Nordea Bank Abp (MTN) 2022/2027 .. EUR
4,875 % Nordea Bank Abp (MTN) 2023/2034 * ............ EUR
3,00 % Nordea Bank Abp (MTN) 2024/2031 EUR
3,625 % Norsk Hydro ASA 2025/2032 ............... .. EUR
3,75 % Norsk Hydro ASA (MTN) 2025/2033 EUR
3,359 % NTT Finance Corp. (MTN) 2024/2031 EUR
3,560 % Oncor Electric Delivery Co., LLC -Reg- (MTN)

202472031 o EUR
3,625 % Orsted AS (MTN) 2023/2028 .. ................. EUR
4,25 % Permanent TSB Group Holdings Plc (MTN)

202472030 % .. EUR
4,625 % Piraeus Bank SA (MTN) 2024/2029 % ............. EUR
3,625 % Prologis International Funding Il SA (MTN)

2022/2030 .. EUR
4,625 % Prologis International Funding Il SA (MTN)

2023/2035 .. EUR
4,375 % Prologis International Funding Il SA (MTN)

202472036 ... EUR
3,70 % Prologis International Funding Il SA (MTN)

202472034 .. EUR
4,125 % Proximus SADP (MTN) 2023/2033 .............. EUR
0,375 % Raiffeisen Bank International AG (MTN) 2019/2026 . EUR
3,375 % Redeia Corp. SA (MTN) 2024/2032 . ............. EUR
4,625 % Redeia Corp., SA 2023/perpetual * .............. EUR
3,375 % Scottish Hydro Electric Transmission Plc (MTN)

2024/2032 o EUR
3,75 % SELP Finance Sarl (MTN) 2022/2027 ............. EUR
0,75 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN) 2022/2027 EUR
4,375 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN) 2023/2028 EUR
3,375 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN) 2025/2030 EUR
3,125 % SKF AB (MTN) 2022/2028 .............ccooun. EUR
3,454 % Smurfit Kappa Treasury ULC -Reg- (MTN) 2024/2032 EUR
3,807 % Smurfit Kappa Treasury ULC -Reg- 2024/2036 .... EUR
2,25 % SNCF Reseau (MTN) 2017/2047 ................. EUR
0,875 % Société Générale SA (MTN) 2020/2028 * ......... EUR
4,75 % Société Générale SA (MTN) 2023/2029 * ......... EUR
3,625 % Societe Nationale SNCF SACA (MTN) 2025/2035 .. EUR
2,875 % SSE Plc (MTN) 2022/2029 . ...........ooeein. EUR
4,375 % Stellantis NV (MTN) 2023/2030 ................. EUR
3,75 % Stellantis NV (MTN) 2024/2036 EUR
5,00 % Suez SACA (MTN) 2022/2032 .. EUR
3,75 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2024/2034 .... EUR
3,25 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2024/2031 .... EUR
0,30 % Swedbank AB (MTN) 2021/2027 * EUR
3,375 % Swedbank AB (MTN) 2024/2030 .. EUR
175 % Talanx AG 202172042 % . ... .. . ... EUR
3,698 % Telecom ltalia SpA (MTN) 2024/2032 ............ EUR
4,055 % Telecom ltalia SpA (MTN) 2024/2036 ........ EUR
4,183 % Telefonica Emisiones SA (MTN) 2023/2033 ....... EUR
7,125 % Telefonica Europe BV 2022/perpetual * ........... EUR
5,752 % Telefonica Europe BV 2024/perpetual * .. ......... EUR
1,375 % Telia Co. AB 2020/2081* .................. .. EUR
4,75 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2042 EUR
2,375 % Terna - Rete Elettrica Nazionale 2022/perpetual * .. EUR
3,875 % Terna - Rete Elettrica Nazionale (MTN) 2023/2033 . EUR
4,75 % Terna - Rete Elettrica Nazionale 2024/perpetual * .. EUR
4,125 % Unibail-Rodamco-Westfield SE (MTN) 2023/2030 .. EUR
3,50 % Unibail-Rodamco-Westfield SE (MTN) 2024/2029 .. EUR
2,375 % UNIQA Insurance Group AG 2021/2041* .......... EUR
0,50 % UPM-Kymmene Oyj (MTN) 2021/2031 ........ . EUR
3,375 % UPM-Kymmene Oyj (MTN) 2024/2034 .. ..... .. EUR
5,875 % Valeo SE (MTN) 2023/2029 .................... EUR
4,50 % Valeo SE (MTN) 2024/2030 .............c.ooun. EUR
4,00 % Vesteda Finance BV (MTN) 2024/2032 ....... EUR
0,25 % VF Corp. (MTN) 2020/2028 ................ .. EUR
4,25 % VF Corp. (MTN) 2023/2029 ............ ... EUR
4,25 % VGP NV (MTN) 2025/2031 . ........coiiiionn. EUR
2,75 % Volkswagen Bank GmbH (MTN) 2025/2028 ....... EUR
3,625 % Volkswagen Financial Services AG (MTN) 2024/2029 EUR
7,875 % Volkswagen International Finance NV 2023/perpetual * EUR
5,994 % Volkswagen International Finance NV 2025/perpetual * EUR
0,625 % Vonovia SE (MTN) 2021/2031 ................... EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

457.000
5.000.000
910.000
700.000
500.000
510.000
620.000
1.140.000
755.000
1.471.000
686.000
3.000.000

3.000.000
1.400.000

1.590.000
1.116.000

1.650.000

3.180.000

1.000.000

1.000.000

800.000
1.000.000
2.000.000
3.200.000

3.969.000
1.200.000
1.500.000
1.010.000
969.000
4.000.000
772.000
721.000
1.000.000
1.200.000
2.000.000
2.000.000
2.400.000
1.500.000
340.000
2.400.000
1.500.000
2.250.000
1.560.000
795.000
4.300.000
1.000.000
1.000.000
2.000.000
700.000
1.000.000
5.400.000
2.000.000
1.760.000
1.000.000
3.000.000
900.000
2.100.000
3.000.000
1.700.000
539.000
800.000
1.900.000
3.700.000
1.400.000
500.000
3.900.000
3.400.000
1.700.000
4.000.000
1.800.000
3.000.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

5.000.000

1.471.000
686.000
3.000.000

2.000.000

1.000.000

1.000.000

2.000.000

969.000
2.000.000

3.000.000

2.000.000

2.000.000
1.000.000
2.000.000

4.000.000

1.350.000

1.000.000

2.000.000

3.900.000

3.400.000

1.500.000
1.800.000

2.750.000

1.000.000

1.600.000

2.000.000

1.000.000

500.000

1.000.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

%

%

Kurs

102,453
102,863
107,153
11,702
98,483
87,408
98,079
104,759
99,638
100,513
99,703
100,743

101,804
101,443

103,595
104,218

102,074
106,289
103,435

98,761
104,671

97,458
100,525
103,024

99,669
101,745
96,488
105,374
101,745
100,67
100,099
99,634
72,318
96,51
105,669
101,875
99,987
103,801
93,009
108,913
102,79
100,902
98,227
102,795
87,612
101,248
100,299
102,822
109,916
103,842
98,772
108,891
97,149
103,504
103,416
103,971
101,774
88,323
86,5654
99,415
106,646
99,701
102,508
87,548
95,928
100,427
99,697
101,348
113,195
100,981
86,015

Kurswert
in
EUR

468.210,21
5.143.150,00
975.092,30
781.914,00
492.415,00
445.780,80
608.089,80
1.194.252,60
751.611,90
1.478.546,23
683.962,58
3.022.290,00

3.054.120,00
1.420.202,00

1.647.160,50
1.163.072,88

1.684.221,00
3.379.990,20
1.034.350,00

987.610,00
837.368,00
974.580,00
2.010.500,00
3.296.768,00

3.955.862,61
1.220.940,00
1.447.320,00
1.064.277,40
985.909,05
4.026.800,00
772.764,28
718.361,14
723.180,00
1.168.120,00
2.113.380,00
2.037.500,00
2.399.688,00
1.657.015,00
316.230,60
2.613.912,00
1.641.850,00
2.270.295,00
1.632.341,20
817.220,25
3.763.016,00
1.012.480,00
1.002.990,00
2.056.440,00
769.412,00
1.038.420,00
5.333.688,00
2.177.820,00
1.709.822,40
1.035.040,00
3.102.480,00
936.739,00
2.137.254,00
2.649.690,00
1.471.418,00
535.846,85
853.168,00
1.894.319,00
3.792.796,00
1.225.672,00
479.640,00
3.916.653,00
3.389.698,00
1.722.916,00
4.527.800,00
1.817.658,00
2.580.450,00

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

0,12
1.29
0,25
0,20
0,12
on
0,15
0,30
0,19
0,37
0,17
0,76

0,77
0,36

0,41
0,29

0,42
0,85
0,26

0,25
0,21
0,25
0,51
0,83

1,00
0,31

0,36
0,27
0,25
1,01

0,19

0,18

0,18

0,29
0,53
0,51

0,60
0,39
0,08
0,66
0,39
0,57
0,39
0,21

0,95
0,25
0,25
0,562
0,19

0,26
1,34
0,55
0,43
0,26
0,78
0,24
0,54
0,67
0,37
0,13

0,21

0,48
0,95
0,31

0,12

0,99
0,85
0,43
114
0,46
0,65
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
5,00 % Vonovia SE (MTN) 2022/2030 .................. EUR 300.000
4,75 % ZF Europe Finance BV (MTN) 2024/2029 ..... .. EUR 2.000.000
150 % CaixaBank SA (MTN) 2021/2026 * ........... .. GBP 500.000
4,00 % CPI Property Group SA (MTN) 2020/2028 * ....... GBP 2.000.000
2,057 % NatWest Group Plc (MTN) 2021/2028 * .. ......... GBP 1.400.000
2,50 % Orsted AS 2021/perpetual * ................ . GBP 400.000
1125 % Realty Income Corp. (MTN) 2021/2027 ....... .. GBP 600.000
2,47 % ABN AMRO Bank NV -Reg- (MTN) 2021/2029 * ... .. usD 2.300.000
3,60 % Consolidated Edison Co. of New York, Inc. 2021/2061 USD 4.000.000
1,706 % Cooperatieve Rabobank UA -Reg- (MTN) 2021/2027 *  USD 750.000
6,10 % Ford Motor Co. (MTN) 2022/2032 . .............. usb 5.000.000
5,778 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2023/2029 * ... USD 1.240.000
2,30 % Norfolk Southern Corp. (MTN) 2021/2031 ......... usD 900.000
3,40 % NXP BV Via NXP Funding LLC Via NXP USA, Inc. (MTN)
2022/2030 .. usb 900.000
6,50 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2023/2033 ........... usD 350.000
5,50 % Verizon Communications, Inc. 2024/2054 ........ usD 2.420.000
3,85 % Welltower OP LLC (MTN) 2022/2032 ............ usb 580.000

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Euro Buxl Futures 09/2025(DB) ............ooiiiioni. .. Stlick 12
Germany Federal Republic Bonds 5 year 09/2025 (DB) .. Stuck 134
Germany Federal Republic Notes 10 year 09/2025 (DB) ...... Stlick -5
UK Treasury Notes 09/2025(DB) . ....................... Stick -12
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2025 (DB) ........... Stlick -36
US Treasury Notes 30 year Futures 09/2025(DB) .......... Stlick -53
US Treasury Notes 5 year Futures 09/2025 (DB) ........... Stiick -43
Devisen-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 4,7 Mio. . ... i

EUR/USD 17,2 Mi0. oot

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)

EUR-Guthaben ....... ... ... . EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund ... ... ... GBP 56.839
US-Dollar ... usb 492.457

Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriche ... ... i
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriche. . ......... i i

Forderungen aus Anteilscheingeschiaften

s der Vermbgensgegenstinde **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen

S b

Verbindlichkeiten aus A
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugédnge Abgéange in
im Berichtszeitraum EUR
1.5600.000 % 108,426 326.278,00
1.5600.000 % 94,072 1.881.440,00
% 98,628 575.750,65
2.000.000 % 95,26 2.224.358,49
% 94,298 1.541.326,79
% 74,412 347.5609,90
% 93,561 655.405,85
% 93,357 1.832.404,10
4.000.000 % 67,757 2.312.920,43
% 97,8 625.960,10
5.000.000 % 99,599 4.249.829,567
% 103,768 1.098.074,14
% 88,731 681.497,74
% 94,596 726.543,82
% 107,61 321.415,79
1.000.000 % 96,378 1.990.397,45
% 94,697 468.717,04
383.497.043,60
-394.643,40
325 313 -16.914,78
173 39 -69.680,00
1.365 1.370 2.395,79
1 13 -36.706,82
36 -68.497,73
53 -163.957,17
4 47 -41.282,69
17.967,21
23.710,30
-6.743,09
7.328.169,22
6.841.5652,26
66.360,43
420.256,53
6.120.546,13
6.118.078,68
2.176,77
290,68

1.164.032,37
398.135.897,41

-311.196,21
-311.196,21

-167.973,57
-881.952,06

397.253.945,35

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,08
0,47
0,14
0,56
0,39
0,09
0,17

0,46
0,58
0,16

1,07
0,28
0,17

0,18

0,08
0,50
0,12

96,54

-0,10

0,00
-0,02

0,00
-0,01
-0,02
-0,04
-0,01

0,01

0,01
0,00

1,84

0,02
0,10

1,54
1,54
0,00
0,00
0,29
100,22

-0,08
-0,08

-0,04
-0,22

100,00

Eine Aufstellung liber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FD EUR 98,73
Klasse IC EUR 101,46
Klasse LC EUR 103,16
Klasse LD EUR 98,30
Klasse ND EUR 97,95
Klasse TFC . ... EUR 105,50
Klasse XC EUR 102,39
Klasse XD EUR 99,19
Klasse LDM ... EUR 100,56
Umlaufende Anteile

Klasse FD . ... Stlick 100,000
Klasse IC .. .. Stlick 100,000
Klasse LC . ... Stlick 41.001,465
Klasse LD . ... ... Stlck 2.514.716,140
Klasse ND .. ..o Stlick 6.287,000
Klasse TFC ... Stlick 1.158.594,587
Klasse XC . . .. ... Stlck 137.796,000
Klasse XD .. ..o Stlick 89.122,104
Klasse LDM ... oo Stlick 108,251

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
BBG MSCI Euro Corporate Green Bond 5% Capped

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .............. ... .. ... % 103,189
groRter potenzieller Risikobetrag —........... ... .. % 138,171
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. % 121,273

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 49.491.796,22. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel
Terminborsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Nomura Financial Products Europe GmbH.

Devisenk (in M tiz)

per 30.6.2025
Britisches Pfund .................. GBP 0,856517 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,171800 = EUR 1

Erldauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stutzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest Corporate Hybrid Bonds
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1245923484 2,2%
Klasse FC LU1245923302 2.4%
Klasse FC10 LU2112817668 2,5%
Klasse FD LU1576724287 2,4%
Klasse LD LU1245923641 2,2%
Klasse NC LU3014192952 1,6%"
Klasse TFC LU1663846050 2,4%
Klasse TFD LU1663847967 2,4%
Klasse XC LU1292896948 2,6%
Klasse XD LU1292897086 2,6%
Klasse CHF FCH? LU1292896518 1,2%
Klasse CHF LCH? LU1292896609 11%
Klasse SGD LDMH3) LU15632502355 2,2%
Klasse USD FCH#® LU1292896781 3,3%
Klasse USD FCH50%  LU2628678976 3,6%
Klasse USD FDH® LU1532502272 3,4%
Klasse USD FDQH# LU1550205394 3,4%
Klasse USD LCH# LU1292896864 3,2%
Klasse USD LDMH# LU15632502439 3,2%

" Klasse NC aufgelegt am 14.3.2025

2 in CHF
3in SGD
9in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermogensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

255.580.612,93 96,43
255.580.612,93 96,43
-791.037,88 -0,30
6.339.511,86 2,39
4.134.476,75 1,56
194.337,34 0,07
-244.137,09 -0,09
-159.821,64 -0,06
265.053.942,27 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,95

5,00
4,875
4,50
5,868
7125
1,60
4,80
4,25
1,625

3,125
5,60
3,625
1,60
1,25
2,00
4,625
5,00
3,00
3,375
2,625
7,50
5,85
1,625
1,875
1,375
5,26
3,375
2,25
1,875
6,625
4,25
4,50
1,875
4,75
5,125
3,375
2,75
4,875
1,375
6,75
5,75
1,60
3,375
6,25
2,25
3,625
4,50
4,85
5,00
1,625
3,875
6,25
2,50
2,875
4,37
5,00
5,375
3,875
1,60
5,26
5,125
4,75
5,26
4,25
4,625
2,60
5,494
4,125
4,625
2,875
6,00
4,50

% Australia Pacific Airports Melbourne Pty Ltd (MTN)
2025/2065 % ...
% A2A SpA 2024/perpetual * ... ..
% Accor SA 2024/perpetual * . ...
% Alliander NV 2024/perpetual * . ..
% Alstom SA 2024/perpetual * **
% APA Infrastructure Ltd (MTN) 2023/2083 * ......
% Arkema SA 2020/perpetual *
% Arkema SA (MTN) 2024/perpetual *
% Arkema SA 2025/perpetual * ... ... .
% AusNet Services Holdings Pty Ltd (MTN)
2021/72081*% ..
% Bayer AG 2019/2079 * . ..
% Bayer AG 2024/2054 * ... ... .. ...
% BP Capital Markets Plc 2020/perpetual *
% Deutsche Bahn Finance GmbH 2019/perpetual * ..
% Deutsche Boerse AG 2020/2047 * ..............
% Deutsche Boerse AG 2022/2048 * . ......... .
% EDP - Energias de Portugal SA 2024/2054 * ... ...
% Electricite de France SA (MTN) 2014/perpetual * ..
% Electricite de France SA 2019/perpetual * ...... ..
% Electricite de France SA 2020/perpetual * ** ... ..
% Electricite de France SA 2021/perpetual * ...... ..
% Electricite de France SA (MTN) 2022/perpetual * . .
% Elia Group SA 2023/perpetual * ................
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2019/2079 *
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2020/2080 *
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2021/2081 *
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2024/2084 *
% Enel SpA 2018/perpetual * ............ ... ...,
% Enel SpA 2020/perpetual * .. ..
% Enel SpA 2021/perpetual * ... ... ... ...
% Enel SpA (MTN) 2023/perpetual * ..............
% Enel SpA 2025/perpetual *
% Enel SpA 2025/perpetual * ..
% Engie SA 2021/perpetual * ..
% Engie SA 2024/perpetual * ..
% Engie SA 2024/perpetual * ..
% Eni SpA 2020/perpetual *
% Eni SpA 2021/perpetual * ... ...
% Eni SpA (MTN) 2025/perpetual * .
% Euroclear Investments SA 2021/2051* ... ... ..
% Eurofins Scientific SE 2023/perpetual * ........ ..
% Eurofins Scientific SE 2025/perpetual * ........ ..
% Grand City Properties SA (MTN) 2020/perpetual *
% Heimstaden Bostad AB 2020/perpetual * ..... ...
% Heimstaden Bostad AB 2024/perpetual * .. ..
% Iberdrola International BV 2020/perpetual * ... ...
% Infineon Technologies AG 2019/perpetual * ... ...
% Iren SpA 2025/perpetual * ** ...
% Koninklijke FrieslandCampina NV 2024/perpetual *
% La Poste SA 2025/perpetual * ............ .. ..
% Merck KGaA 2020/2080 * . ............. ... ...
% Merck KGaA 2024/2054 * . .. ..
% OMV AG 2015/perpetual * .. ...................
% OMV AG 2020/perpetual * ....................
% OMV AG 2020/perpetual * ................
% OMV AG 2025/perpetual * ................
% Orange SA (MTN) 2014/perpetual * .........
% Orange SA (MTN) 2023/perpetual * .........
% Orange SA (MTN) 2025/perpetual * .. ....... .
% Orsted AS 2021/perpetual * ................ ...
% Orsted AS 2022/perpetual *
% Orsted AS 2024/perpetual * ..
% Proximus SADP 2024/perpetual * ..............
% Prysmian SpA 2025/perpetual * ............ ...
% Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual * .... ..
% Redeia Corp., SA 2023/perpetual * . ............
% Repsol International Finance BV 2021/perpetual * .
% Roquette Freres SA 2024/perpetual *
% RWE AG 2025/2055* ... ................. ..
% RWE AG 2025/2055* ... ...... ... ... .......
% SES SA 2021/perpetual * ...
% SES SA 2024/2054 * ..
% Snam SpA 2024/perpetual * . ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

4.1560.000
834.000
1.600.000
2.324.000
1.200.000
740.000
800.000
3.200.000
1.900.000

4.950.000
2.400.000
4.900.000
3.250.000
1.300.000
200.000
3.100.000
1.300.000
100.000
1.800.000
2.000.000
800.000
1.200.000
800.000
3.700.000
1.300.000
1.600.000
3.300.000
400.000
1.890.000
2.380.000
630.000
2.631.000
2.123.000
400.000
1.900.000
4.000.000
4.300.000
2.080.000
3.653.000
1.000.000
990.000
391.000
1.900.000
400.000
1.428.000
4.600.000
2.400.000
2.089.000
2.200.000
3.600.000
300.000
2.5600.000
100.000
2.700.000
3.600.000
2.600.000
638.000
800.000
3.900.000
260.000
500.000
560.000
900.000
1.476.000
1.620.000
900.000
200.000
1.700.000
900.000
2.600.000
700.000
1.199.000
5.800.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

4.1560.000

1.900.000

500.000

600.000

300.000

800.000

200.000
1.600.000

2.631.000
2.123.000

1.900.000

1.000.000

3.653.000

391.000

800.000
3.089.000

5.600.000

1.000.000

2.600.000

3.900.000

1.476.000

200.000

900.000
2.600.000

1.000.000
1.5600.000

3.000.000

2.000.000

2.500.000
1.000.000

4.500.000

1.000.000

3.000.000

1.100.000

1.000.000
1.200.000
2.000.000

2.762.000

3.000.000

2.300.000

Kurs

100,448
103,654
102,181
102,559
105,448
109,725
98,843
103,401
100,989

98,159
97,888
102,851
99,391
90,834
96,675
96,04
101,548
100,968
98,333
94,863
97,388
110,376
104,904
96,804
98,984
93,604
105,713
100,324
98,642
88,844
m,727
101,168
99,237
88,83
103,896
104,863
97,464
94,042
100,576
87,342
106,857
103,697
97,16
98,963
101,185
95,072
100,116
101,172
100,741
102,78
98,58
100,702
100,92
99,406
96,406
100,324
102,88
106,905
98,904
81,861
101,927
101,46
100,015
102,75
94,337
103,024
98,753
101,287
100,703
100,441
97,374
96,703
102,01

Kurswert
in
EUR

255.580.612,93

2.328.157,1
864.474,36
1.632.715,00
2.383.471,16
1.265.376,00
811.965,00
790.744,00
3.308.832,00
1.918.791,00

4.858.870,50
2.349.312,00
5.039.699,00
3.230.207,50
1.180.842,00
193.3560,00
2.977.240,00
1.320.124,00
100.968,00
1.769.994,00
1.897.260,00
779.104,00
1.324.512,00
839.232,00
3.681.748,00
1.286.792,00
1.404.060,00
3.488.529,00
401.296,00
1.864.333,80
2.114.487,20
703.880,10
2.661.730,08
2.106.801,51
355.320,00
1.974.024,00
4.194.520,00
4.190.962,00
1.956.073,60
3.674.041,28
873.420,00
1.067.884,30
405.455,27
1.846.040,00
396.852,00
1.444.921,80
4.373.312,00
2.402.784,00
2.113.483,08
2.216.302,00
3.697.300,00
295.740,00
2.517.550,00
100.920,00
2.683.962,00
3.374.210,00
2.608.424,00
656.374,40
855.240,00
3.857.266,00
212.838,60
509.635,00
568.176,00
900.135,00
1.616.590,00
1.628.2569,40
927.216,00
197.506,00
1.721.879,00
906.327,00
2.611.466,00
681.618,00
1.169.468,97
5.916.5680,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,43

0,88
0,33
0,58
0,90
0,48
0,31
0,30
1.25
0,72

1,83
0,89
1,90
1,22
0,45
0,07
1,12

0,50
0,04
0,67
0,72
0,29
0,50
0,32
1,35
0,49
0,53
1,32
0,15

0,70
0,80
0,27
1,00
0,79
0,13

0,74
1,58
1,58
0,74
1,39
0,33
0,40
0,15

0,70
0,15

0,54
1,65
0,91

0,80
0,84
1,36
0,11

0,95
0,04
1,01

1,27
0,98
0,25
0,32
1,45
0,08
0,19
0,21

0,34
0,57
0,58
0,35
0,07
0,65
0,34
0,98
0,26
0,44
2,23



DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

2,50 % Solvay SA 2020/perpetual * ... ... ... EUR
1,875 % Southern Co.2021/2081* . .................... EUR
4,00 % SSE Plc 2022/perpetual * ... ... oL EUR
4,00 % SSE PLC (MTN) 2025/perpetual * .. ............. EUR
4,50 % SSE PLC (MTN) 2025/perpetual * .. ............. EUR
1,50 % Stedin Holding NV 2021/perpetual * ............ EUR
5,95 % Sudzucker International Finance BV 2025/perpetual * EUR
1,375 % Telia Co. AB 2020/2081% ... ................. EUR
2,75 % Telia Co. AB 2022/2083 * ** .. ... ... ....... EUR
4,625 % Telia Co. AB 2022/2082* ......... ... ..., EUR
4,875 % TenneT Holding BV 2024/perpetual * ........... EUR
4,75 % Terna - Rete Elettrica Nazionale 2024/perpetual * . EUR
3,369 % TotalEnergies SE (MTN) 2016/perpetual * ........ EUR
2,00 % TotalEnergies SE 2020/perpetual * ............. EUR
2,125 % TotalEnergies SE 2021/perpetual * .............. EUR
3,25 % TotalEnergies SE 2022/perpetual * ............. EUR
412 % TotalEnergies SE 2024/perpetual * ............. EUR
4,60 % TotalEnergies SE 2024/perpetual * ............. EUR
2,875 % Unibail-Rodamco-Westfield SE 2018/perpetual * .. EUR
4,875 % Unibail-Rodamco-Westfield SE 2025/perpetual * .. EUR
1,625 % Veolia Environnement SA 2019/perpetual * ... ... EUR
5,993 % Veolia Environnement SA 2023/perpetual * . ... .. EUR
3,875 % Volkswagen International Finance NV

2017/perpetual * ... EUR
4,625 % Volkswagen International Finance NV

2018/perpetual * ... EUR
3,875 % Volkswagen International Finance NV

2020/perpetual * ... EUR
3,748 % Volkswagen International Finance NV

2022/perpetual * ... EUR
4,375 % Volkswagen International Finance NV

2022/perpetual * ... EUR
7,60 % Volkswagen International Finance NV

2023/perpetual * ... ... EUR
7,875 % Volkswagen International Finance NV

2023/perpetual * ... ... EUR
5,493 % Volkswagen International Finance NV

2025/perpetual * ... EUR
5,994 % Volkswagen International Finance NV

2025/perpetual * ... EUR
4,25 % BP Capital Markets Plc 2020/perpetual * ........ GBP
6,00 % BP Capital Markets Plc 2024/perpetual * ........ GBP
8,375 % British Telecommunications Plc (MTN) 2023/2083 *  GBP
6,50 % Centrica Plc 2024/2065 % ... ... ... ... ......... GBP
7,375 % Electricite de France SA (MTN) 2024/perpetual * . GBP
2,50 % Orsted AS 2021/perpetual * ................... GBP
6,875 % Vattenfall AB2023/2083 * ... ................. GBP
6,875 % Aptiv Plc Via Aptiv Global Financing DAC

202472054 % usb
6,875 % Bell Telephone Co. of Canada or Bell Canada

2025/2055 % .. usb
7,00 % Bell Telephone Co. of Canada or Bell Canada

2025/2055 % .. usb
4,875 % BP Capital Markets Plc 2020/perpetual * ........ usb
6,45 % BP Capital Markets Plc 2024/perpetual * ........ usb
6,125 % BP Capital Markets Plc 2024/perpetual * ........ usb
6,70 % CenterPoint Energy, Inc. 2024/2055* ........... usb
7,00 % CVS Health Corp. 2024/2055* . ................ usb
7,00 % Dominion Energy, Inc. 2024/2054 * . ............ usb
6,45 % Duke Energy Corp. 2024/2054 * ............... usb
5,375 % Edison International 2021/perpetual * ........... usb
6,25 % Enbridge, Inc. 2018/2078 * . ... ... .. ... usb
6,65 % Evergy, Inc. 2024/2055* ... ... ...l usD
4,875 % MTR Corp Cl Ltd (MTN) 2025/perpetual * ... ... .. usb
5,625 % MTR Corp Cl Ltd (MTN) 2025/perpetual * ... ... .. usb
6,25 % Nevada Power Co. 2025/2055* . ............... UsSD
6,75 % NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 2024/2054 *  USD
5125 % Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual * ...... usb
6,25 % Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual * ** . ... USD
7,125 % Rogers Communications, Inc. 2025/2055 * ... .. .. usD
6,375 % Southern Co. 2025/2055* ... ... ............ UsSD
7,00 % TransCanada PipeLines Ltd 2025/2065 * ........ usD

Summe Wertpapiervermégen

/70

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

3.000.000
8.810.000
3.360.000
1.935.000
1.477.000
6.040.000
500.000
674.000
1.000.000
400.000
2.950.000
1.680.000
2.000.000
3.000.000
1.630.000
1.210.000
817.000
2.437.000
3.300.000
2.000.000
1.500.000
300.000

1.800.000
1.600.000
2.400.000
1.800.000
3.100.000
2.500.000

300.000

700.000

1.700.000
3.860.000
1.5644.000

890.000

370.000
1.500.000
2.5630.000
1.040.000

1.200.000
1.260.000

1.600.000
170.000
1.310.000
2.880.000
3.400.000
2.000.000
2.240.000
1.500.000
800.000
500.000
2.300.000
8.076.000
5.117.000
2.384.000
1.300.000
900.000
400.000
3.000.000
1.671.000
4.400.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

3.000.000
500.000
1.935.000
1.477.000
1.000.000
500.000
244.000

400.000

2.000.000
1.500.000

700.000

1.700.000

2.060.000

2.400.000

800.000

8.076.000
5.117.000
2.384.000

900.000
3.000.000

3.071.000
4.400.000

4.000.000

2.000.000

3.000.000

800.000

800.000

1.000.000

1.500.000

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs Kurswert
n
EUR
99,079 2.972.370,00
95,855 8.444.825,50
101,106 3.397.161,60
100,146 1.937.825,10
100,148 1.479.185,96
97,116 5.865.806,40
98,858 494.290,00
98,772 665.723,28
97,956 979.560,00
103,019 412.076,00
102,247 3.016.286,50
103,416 1.737.388,80
100,416 2.008.320,00
91,357 2.740.710,00
86,408 1.408.450,40
88,161 1.066.748,10
101,077 826.799,09
100,024 2.437.584,88
99,655 3.288.615,00
100,466 2.009.320,00
98,125 1.471.875,00
107,276 321.828,00
99,663 1.793.934,00
100,308 1.604.928,00
95,988 2.303.712,00
98,682 1.776.276,00
94,791 2.938.521,00
108,172 2.704.300,00
113,195 339.585,00
100,949 706.643,00
100,981 1.716.677,00
98,298 4.429.923,18
100,786 1.816.819,21
107,5 1.117.024,45
101,404 438.047,31
101,305 1.774.133,71
74,412 2.198.000,10
102,269 1.241.771,13
100,061 1.024.690,28
102,174 1.098.645,23
101,369 1.384.113,41
98,766 143.285,72
102,381 1.144.556,39
99,925 2.4565.914,12
101,071 2.932.594,47
103,181 1.761.068,54
107,124 2.047.770,73
103,137 1.320.238,17
93,894 641.024,10
100,18 427.462,05
101,214 1.986.620,70
100,007 6.892.443,92
100,682 4.396.567,88
99,736 2.029.105,97
103,804 1.151.606,14
98,26 754.685,14
92,73 316.538,68
100,809 2.680.875,73
103,083 1.382.005,48
100,37 3.768.800,36

255.580.612,93

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

112
3,19
1,28
0,73
0,56
2,21
0,19
0,25
0,37
0,16
114
0,66
0,76
1,03
0,53
0,40
0,31
0,92
124
0,76
0,56
0,12

0,68
0,61
0,87
0,67

m

1,02
013
0,27

0,65
1,67
0,69
0,42
0,16
0,67
0,83
0,47

0,39
0,41

0,562
0,05
0,43
0,93
m

0,66
0,77
0,50
0,24
0,16
0,75
2,60
1,66
0,77
0,43
0,28
0,12
0,97
0,562
1,42

96,43
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgéange
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte

Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/EUR 8,6 Mi0. ...
SGD/EURTEMIO. o
USD/EUR 26,6 Mi0. .. ..o
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EURZAUD 4,2 Mio. ... o
EUR/GBP 11,5 Mio. ...
EUR/USD 49,3 Mi0. ... it

Swaps
Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps

Protection buyer
iTraxx Europe / 1% / 20/06/2030 (OTC) (CIT) .............. Stiick 7.000.000 156.000.000  8.000.000

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen ........... ... i SEK 540

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ... .. . AUD 17.510
Britisches Pfund . ...... ... .. . GBP 165.038
Schweizer Franken . CHF 112.997
Singapur Dollar .. .. . SGD 4.873
US-Dollar ... usb 7.753

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Zinsanspriche . ... i
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” . . . ..
Sonstige Anspriiche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermé dnde ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
EUR

-139.254,93

18.036,39
-3.308,36
-173.233,49

-4.410,17
58.390,76
-34.730,06

-651.782,95

-651.782,95

6.339.511,86

6.005.468,32

48,45

9.779,33
192.685,73
120.908,06

3.261,70

7.360,27

4.134.476,75
3.5627.609,40
31.651,18
575.216,17
194.337,34
266.325.366,03
-244.137,09
-233.442,64
-10.694,45
-159.821,64
-1.271.423,76

265.053.942,27

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

-0,05

0,00
0,00
-0,06

0,00
0,02
-0,01

-0,25

-0,25

2,39

2,26

0,00

0,01
0,07
0,05
0,00
0,00

1,56
1,33
0,01
0,22
0,07
100,47
-0,09
-0,09
0,00
-0,06
-0,47

100,00

Eine Aufstellung ber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH ... .. .. ... CHF 122,26
Klasse CHF LCH ... ... .. ... ... ... . .. .. CHF 118,62
Klasse FC ....................... EUR 131,03
Klasse FC10 EUR 107,30
Klasse FD ....................... EUR 97,19
Klasse LC .................... ... EUR 126,87
Klasse LD ....................... EUR 99,78
Klasse NC EUR 101,65
Klasse TFC EUR 113,19
Klasse TFD EUR 93,02
Klasse XC .. ..o EUR 140,05
Klasse XD .. ..o EUR 103,41
Klasse SGDLDMH . ... .o o SGD 9,46
Klasse USD FCH50 .......... ... ... ..., usb 123,63
Klasse USDFCH ... ... ... ... . .. i usb 159,63
Klasse USDFDH ... .. ... ... . ... ... . ... usb 117,06
Klasse USDFDQH ... ... ... o i usb 105,03
Klasse USDLCH ... ... ... ... i usb 154,89
Klasse USDLDMH . ... oo usb 101,16
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... ... Stuick 40.858,241
Klasse CHF LCH ... ... ... . Stuick 10.677,623
Klasse FC . ... o Stuick 275.349,207
Klasse FC10 . ... . Stuick 174.576,000
Klasse FD ... .o Stuick 10.429,977
Klasse LC . ... oo Stuck 347.689,199
Klasse LD . ... oo Stuck 55.954,960
Klasse TFC ... oo Stuck 245.260,572
Klasse TFD ... Stuck 242.738,000
Klasse XC ............ Stuck 392.708,156
Klasse XD ............ Stuck 140.445,096
Klasse SGD LDMH . . . .. Stuck 171.871,000
Klasse USD FCH50 . ... Stuck 100,000
Klasse USDFCH ... ... Stuck 67.548,846
Klasse USD FDH ... ... Stuck 11.641,172
Klasse USD FDQH . . ... Stuck 84.491,418
Klasse USDLCH ... ... Stuck 21.463,840
Klasse USDLDMH ... ... o Stuck 19.139,741

Darstell der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ................... ... .. % 14,491
groBter potenzieller Risikobetrag ................... ..., % 27,110
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 18,287

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 65.244.098,92. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Derivate (mit A hme von Devisentermingeschéften)
CIT = Citibank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, Morgan Stanley Europe SE, State Street Bank International GmbH und The Bank of New York Mellon SA.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR
in Stlick unbefristet
5,868 % Alstom SA 2024/perpetual * ... ... ..o EUR 1.100.000 1.169.928,00
3,375 % Electricite de France SA 2020/perpetual * .. .. EUR 1.000.000 948.630,00
4,50 % Iren SpA 2025/perpetual * ... ... . .. EUR 1.639.000 1.658.209,08
2,75 % Telia Co. AB 2022/2083 * ... .. ... ... .. ... EUR 900.000 881.604,00
6,25 % Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual * ............ ... ... ... UsSD 200.000 158.269,34
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 4.806.640,42 4.806.640,42
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Goldman Sachs Bank Europe SE EQ, Jefferies GmbH.
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewéhrten Sicherheiten EUR 5.164.885,54
davon:
Schuldverschreibungen EUR 838.948,58
Aktien EUR 4.325.936,96
Devisenkurse (in Meng tiz)
per 30.6.2025
Australischer Dollar AUD 1,790511 = EUR 1
Schweizer Franken .. . CHF 0,934569 = EUR 1
Britisches Pfund ...... . GBP 0,856517 = EUR 1
Schwedische Kronen .. . SEK 11,142997 = EUR 1
Singapur Dollar ....... . SGD 1,493869 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1171800 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/

Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat

gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse FC LU1968688876 17%
Klasse FC100 LU2932960573 1,9%
Klasse FD LU2715966698 17%
Klasse LC LU2715966771 1.6%
Klasse LD LU2715966854 1.6%
Klasse LDM LU2968763214 1,5%"
Klasse NC LU2992039722 0,2%"
Klasse TFC LU27156966342 1,7%
Klasse TFD LU2715966425 17%
Klasse CHF TFCH 2 LU2793691812 0,6%
Klasse USD XCH? LU2793691903 2,7%

1 Klasse LDM aufgelegt am 29.1.2025 / Klasse NC aufgelegt am 17.2.2025
2 in CHF
3in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermogensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Institute

Summe Anleihen

2. Investmentanteile
Rentenfonds
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4, Bankguthaben

5. Sonstige Verm6gensgegenstiande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

Il. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

126.066.064,10 94,28
1.026.296,96 0,77
127.092.361,06 95,05
1.930.85775 144
4.860.81706 3,64
6.791.674,81 5,08
-970.803,31 -0,72
2.303.893,30 1,72
1.942.183,36 1,45
11.960,88 0,01
-3.461.444,82 -2,59
133.709.825,28 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
5,95 % Australia Pacific Airports Melbourne Pty Ltd (MTN)
2025/2065 % ...
550 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2023/2033 * ........
20,00 % ACCENTRO 2 Wohneigentum GmbH (MTN)
2025/2025 ...
5,625 % Accentro Real Estate AG (MTN) 2020/2026 * ... ..
6,125 % Accentro Real Estate AG (MTN) 2021/2029 * . ....
3,75 % Acciona Energia Financiacion Filiales SA (MTN)
2023/2030 ...
6,375 % Accorlnvest Group SA (MTN) 2024/2029 ........
6,126 % Achmea BV 2025/perpetual * ..................
9,560 % Adler Pelzer Holding GmbH -Reg- 2023/2027 .. ..
3,625 % Aeroporti di Roma SpA (MTN) 2025/2032 .......
14,50 % AIR BALTIC Corp. -Reg- (MTN) 2024/2029 ** .. ..
5,375 % Albion Financing 1 SARL Via Aggreko Holdings, Inc.
-Reg- (MTN) 2025/2030 ......................
10,50 % Alexandrite Monnet U.K. Holdco Plc -Reg- (MTN)
202472029 ...
4,50 % Alliander NV 2024/perpetual * .................
3,875 % Allwyn International AS -Reg- (MTN) 2020/2027 ..
5,868 % Alstom SA 2024/perpetual * ... .. ...
6,625 % Amber Finco Plc -Reg- (MTN) 2024/2029 ...
3,95 % Amcor UK Finance Plc (MTN) 2024/2032 .. ..
10,50 % ams-OSRAM AG -Reg- (MTN) 2023/2029 ........
3,875 % Amvest RCF Custodian BV (MTN) 2024/2030 .. ..
4,625 % APCOA Parking Holdings GmbH -Reg- (MTN)
202172027 ...

4,25 % Aptiv Plc Via Aptiv Global Financing Ltd 2024/2036

4,80 % Arkema SA (MTN) 2024/perpetual * ............
6,625 % ASR Nederland NV 2024/perpetual * ............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

AUD
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

1625 % AusNet Services Holdings Pty Ltd (MTN) 2021/2081 * EUR

5101 % Australia & New Zealand Banking Group Ltd (MTN)
2023/2033 % L.

4,625 % Autostrade per I'ltalia SpA (MTN) 2024/2036

2,625 % Avantor Funding, Inc. -Reg- (MTN) 2020/2025

550 % AXASA(MTN) 2023/2043 * ... ... ... .........

4,875 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)
202472036 % ...

4,75 % Banco Comercial Portugues SA (MTN) 2025/2037 *

5,75 % Banco de Sabadell SA 2021/perpetual *
6,50 % Banco de Sabadell SA 2025/perpetual * .. ..
5,00 % Banco Santander SA (MTN) 2024/2034 * ... ... ..
6,00 % Banco Santander SA 2025/perpetual * ....... ...
5,308 % Bank Millennium SA (MTN) 2024/2029 * . .
4125 % Bankinter SA (MTN) 2025/2035 * ....... ..
6,00 % Bankinter SA 2025/perpetual * ...
4,375 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
2023/2030 ...
3,75 % Barry Callebaut Services NV 2025/2028 .........
4,25 % Barry Callebaut Services NV (MTN) 2025/2031 ...
3,00 % Bayerische Landesbank (MTN) 2025/2030 ......
5,25 % Beach Acquisition Bidco LLC -Reg- (MTN)
2025/2032 ...
125 % Belfius Bank SA (MTN) 2021/2034 * ..
0,875 % BNP Paribas SA (MTN) 2021/2033 *
2,50 % BNP Paribas SA (MTN) 2022/2032* ............
3,683 % BNP Paribas SA (MTN) 2025/2031* ..
175 % BPCE SA (MTN) 2022/2034 * ........ ..
5125 % BPCE SA (MTN) 2023/2035* ..................

5125 % British Telecommunications Plc (MTN) 2024/2054 *

6,125 % CaixaBank SA (MTN) 2023/2034 * . .............
4,00 % CaixaBank SA (MTN) 2025/2037 * ..............
3,375 % CaixaBank SA (MTN) 2025/2035 ...............
0,75 % CapitaLand Ascendas REIT (MTN) 2021/2028 .
4,25 % CEZAS (MTN) 2024/2032 ....................
500 % CMA CGM SA -Reg- (MTN) 2025/2031 ..........
4,625 % Commerzbank AG (MTN) 2024/2031* ... .
4125 % Commerzbank AG (MTN) 2024/2037 * ...
3,125 % Commerzbank AG (MTN) 2025/2030 * ...
3,75 % Commerzbank AG (MTN) 2025/2034 * ... ..
4125 % Commerzbank AG (MTN) 2025/2037 * ..........
5,00 % Consolidated Energy Finance SA -Reg- (MTN)
202172028 ...
5,00 % ContourGlobal Power Holdings SA -Reg- (MTN)
2025/2030 ...
4,625 % Cooperatieve Rabobank UA 2018/perpetual * ... ..
525 % Ctec Il GmbH -Reg- (MTN) 2022/2030 ..........
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EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1.060.000
500.000

800.000
3.060.000
2.700.000

100.000
227.000
200.000
900.000
649.000
900.000

212.000

400.000
293.000
600.000
300.000
463.000
300.000
800.000
641.000

600.000
325.000
300.000
420.000
1.400.000

340.000

617.000
340.000
160.000

500.000
2.000.000
400.000
200.000
500.000
400.000
241.000
400.000
200.000

500.000
1.000.000
1.000.000

200.000

223.000
700.000
500.000
400.000
400.000
500.000
300.000
760.000
400.000
700.000
700.000
460.000

751.000
305.000
300.000
300.000
500.000
900.000
600.000

720.000
293.000

400.000
700.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

1.060.000
500.000

800.000

200.000
500.000
649.000
243.000
212.000
120.000

250.000

200.000

1.400.000

617.000

2.000.000

200.000
500.000
400.000

400.000
200.000

1.000.000
1.000.000
600.000

223.000
700.000
500.000

400.000
500.000

700.000
700.000

305.000

500.000
900.000
600.000

293.000

400.000

100.000
300.000

260.000

400.000

Wahrung

%
%

%
%
%

%

%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

Kurs

100,448
106,412

80,52
37,242
39,133

102,47
104,998
100,663
98,83
100,056
94,763

102,399

110,477
102,559
100,04
105,448
104,79
101,636
104,718
101,041

100,387
99,654
103,401
105,408
98,159

104,856
102,595
99,93

109,98

104,954
102,285
101,51
102,569
105,144
100,537
104,407
101,003
100,34

105,366
100,984
100,763
100,855

100,822
92,887
93,184
99,214
101,783
94,277
105,844
104,209
108,998
99,89
98,346
93,022
102,663
100,059
105,664
100,566
99,866
99,627
99,647

85,86
101,07

100,383
85,5

Kurswert
in
EUR

126.841.449,63

594.661,82
532.060,00

644.160,00
1.139.605,20
1.056.591,00

102.471,00
238.345,46
201.326,00
889.470,00
649.363,44
862.867,00

217.085,88

441.908,00
300.497,87
600.240,00
316.344,00
485.177,70
304.908,00
837.744,00
647.672,81

602.322,00
323.660,50
310.203,00
442.713,60
1.374.226,00

356.510,40
633.011,15
339.762,00
175.968,00

524.770,00
2.045.700,00
406.040,00
206.138,00
525.720,00
402.148,00
251.620,87
404.012,00
200.680,00

526.830,00
1.009.840,00
1.007.630,00

201.710,00

224.833,06
650.209,00
465.920,00
396.856,00
407.132,00
471.385,00
317.632,00
791.988,40
435.992,00
699.230,00
688.422,00
427.901,20
770.999,13
3056.179,95
316.992,00
301.698,00
499.330,00
8956.743,00
597.882,00

618.192,00
296.135,10

401.5632,00
598.500,00

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

94,86

0,44
0,40

0,48
0,85
0,79

0,08
0,18
0,15
0,67
0,49
0,64

0,16

0,33
0,22
0,45
0,24
0,36
0,23
0,63
0,48

0,45
0,24
0,23
0,33
1,03

0,27
0,47
0,25
013

0,39
1,63
0,30
0,15
0,39
0,30
0,19
0,30
0,15

0,39
0,76
0,756
0,15

0,17

0,49
0,35
0,30
0,30
0,35
0,24
0,59
0,33
0,562
0,562
0,32
0,58
0,23
0,24
0,23
0,37
0,67
0,45

0,46
0,22

0,30
0,45
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Wertpapierbezeichnung

4,625
5,50

0,875

4,625
4,375
4,50
3,375
3,00
3,625
3,875
5,565
41
5,943
4,375
5,625
3,75
3,75
3,75

4,50
1,875

1,375
525
3,50
4,25
6,875

5,125
8,625

1,698
2,045
5,875
4,625
4,00
3,25
5,75
10,75
4,993
3,50
4,00
3,625
6,25

10,375
4,75
4,00

3,875
3,875

4,599
3,313
9,375
2,875
3,50
3,375
4,125
7,75
6,184
6,375
4,50
5,125
3,75
3,125
4,25
9,00
3,75
9,50
8,50
6,75

5,75
4,625
4,00
4,25
4,875
7,25
5,50

% Cullinan Holdco Scsp -Reg- (MTN) 2021/2026 .. ..
% Currenta Group Holdings SARL -Reg- (MTN)
202572030 ...
% Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)
202172031
% Danske Bank A/S (MTN) 2024/2034 * ... ........
% DCC Group Finance Ireland DAC (MTN) 2024/2031
% Deutsche Bank AG (MTN) 2024/2035* .. ........
% Deutsche Bank AG (MTN) 2025/2031* .. ........
% Deutsche Bank AG (MTN) 2025/2029 * ... ...
% Deutsche Telekom AG (MTN) 2025/2045 .
% Digital Dutch Finco BV (MTN) 2025/2034 .......
% Dolcetto Holdco SpA -Reg- (MTN) 2025/2032 * . ..
% East Japan Railway Co. (MTN) 2023/2043 .......
% EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2023/2083 *
% Electricite de France SA (MTN) 2024/2036 ... ...
% Electricite de France SA (MTN) 2024/perpetual * .
% Elior Group SA (MTN) 2021/2026 ..............
% Ellevio AB 2025/2035 . ........ ... ...l
% ELM BV for Firmenich International SA
2020/perpetual * ...
% ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group
(MTN) 2016/perpetual * . .......... ... ........
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
202072080 % ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2021/2081 *
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2024/2084 *
% Enel Finance International NV (MTN) 2025/2036
% Enel SpA 2025/perpetual * ... ... .. L
% Energia Group Roi Financeco DAC -Reg- (MTN)
2023/2028 ...
% Engie SA 2024/perpetual * ... . oL
% Engineering - Ingegneria Informatica - SpA -Reg-
(MTN) 2025/2030 .. ...ooiii
% EP Infrastructure AS (MTN) 2019/2026
% EP Infrastructure AS (MTN) 2019/2028
% EPH Financing International AS (MTN) 2024/2029
% EPH Financing International AS (MTN) 2025/2032
% Eurobank SA (MTN) 2024/2030 * . .............
% Eurobank SA (MTN) 2024/2030 * ..............
% Eurofins Scientific SE 2025/perpetual * ..........
% Fiber Midco Spa -Reg- (MTN) 2024/2029 . ...
% Fibercop SpA (MTN) 2025/2031* . ......... ..
% Fiserv Funding ULC (MTN) 2025/2032 ..........
% Frigo Debtco Plc 2024/2026 ..................
% GELF Bond Issuer | SA (MTN) 2024/2031 ........
% Globalworth Real Estate Investments Ltd (MTN)
202472029 ...
% Grupo Antolin-lrausa SA -Reg- (MTN) 2024/2030 .
% Hamburg Commercial Bank AG (MTN) 2024/2029
% Harley-Davidson Financial Services, Inc. (MTN)
2025/2030 ...
% Heimstaden Bostad AB (MTN) 2024/2029 .......
% HOWOGE Wohnungsbaugesellschaft mbH (MTN)
202472030 ...
% HSBC Holdings Plc 2024/2035* ...............
% HSBC Holdings Plc (MTN) 2025/2030 * .........
% HT Troplast GmbH -Reg- (MTN) 2023/2028 ... ...
% Hyundai Capital America (MTN) 2025/2028 ..
% Hyundai Capital America (MTN) 2025/2031 ......
% Informa PLC (MTN) 2025/2031 ................
% ING Groep NV (MTN) 2025/2036 * .. ........
% Intesa Sanpaolo SpA 2017/perpetual * ..
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2023/2034 * .. ......
% Intesa Sanpaolo SpA 2025/perpetual * ..........
% Iren SpA 2025/perpetual * . ... ... ...
% Jyske Bank A/S (MTN) 2024/2035 * ..
% Kellanova (MTN) 2024/2034 . .................
% Kering SA (MTN) 2025/2029 ..................
% Kleopatra Finco Sarl -Reg- (MTN) 2021/2026 .. ...
% Kleopatra Finco Sarl -Reg- 2025/2029 * .........
% Kronos International, Inc. -Reg- (MTN) 2017/2025 .
% Kronos International, Inc. -Reg- (MTN) 2024/2029
% La Financiere Atalian SASU 2024/2028 .........
% Landesbank Baden-Wuerttemberg (MTN)
2024/perpetual * ...
% Lenzing AG 2020/perpetual * ... . ... . ...
% Liberty Mutual Group, Inc. -Reg- (MTN) 2022/2030
% Lloyds Banking Group Plc (MTN) 2025/2035 * .. ..
% Logicor Financing Sarl (MTN) 2024/2029 ........
% Lottomatica Group SpA -Reg- (MTN) 2025/2031 ..
% LSF XI Magpie Bidco Sarl -Reg- (MTN) 2022/2027 .
% Luna 2 5SARL -Reg- (MTN) 2025/2032 ..........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

300.000

333.000

2.260.000
490.000
399.000
300.000
400.000
500.000
500.000
835.000

182.000
430.000
500.000
300.000
400.000
500.000
528.000

300.000

500.000

800.000
500.000
300.000
566.000
467.000

300.000
500.000

160.000
1.000.000
1.500.000
1.168.000
952.000
301.000
679.000
326.000
900.000
761.000
480.000
1.057.820

467.000

426.736
390.000
550.000

649.000
268.000

1.000.000
300.000
660.000
400.000
390.000
500.000
289.000
400.000
400.000
470.000

417.000
363.000
500.000
300.000
300.000
200.000
492.450
100.000
433.000
1.890.000

1.000.000
400.000
590.000
550.000
909.000
209.000
160.000
180.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

800.000

333.000

400.000
500.000
500.000
835.000
182.000

500.000

500.000
528.000

800.000
500.000

566.000
467.000

160.000

1.500.000

952.000

350.000
326.000
900.000
761.000
480.000
57.820

426.736

649.000

660.000
400.000
390.000
500.000
289.000
400.000

417.000
363.000

300.000
200.000
492.450

90.000

550.000
586.000
209.000
160.000
180.000

500.000

200.000

Wahrung

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

Kurs

86,636
102,198

86,516
104,247
103,339
104,274
100,258
100,049

94,031

98,854
100,248

101,081
106,263
103,47
103,778

99,943

99,864

99,936
102,652

98,984

93,604
105,713

97,477
101,168

103,856
104,863

107,422
98,727
95,92

106,816

100,704

102,56
99,744

103,697
91,265

100,086
99,795
97,02
99,905

101,691
70,959
105,749

100,783
100,659

102,836
103,831
100,804
105,355
100,347
100,127
99,622
101,489
105,452
108,518
102,709
101,172
105,604
101,167
99,682
93,832
76,956
99,901
107,763
36,603

100,931
99,331
105,517
100,834
103,025
102,715
102,02
102,069

Kurswert

EUR

259.908,00
340.319,34

1.955.261,60
510.810,30
412.322,61
312.822,00
401.032,00
500.245,00
470.1565,00
825.430,90
182.451,36
434.648,30
531.315,00
310.410,00
415.112,00
499.715,00
527.281,92

299.808,00
513.260,00

791.872,00
468.020,00
317.139,00
551.719,82
472.454,56

311.568,00
524.315,00

171.875,20
987.270,00
1.438.800,00
1.247.610,88
958.702,08
308.705,60
677.261,76
338.052,22
821.385,00
761.654,46
479.016,00
1.026.296,96
466.556,35

433.952,26
276.740,10
581.619,50

654.081,67
269.766,12

1.028.360,00
311.493,00
665.306,40
421.420,00
391.353,30
500.635,00
287.618,58
405.956,00
421.808,00
510.034,60
428.296,53
367.254,36
528.020,00
303.501,00
299.046,00
187.664,00
378.969,82
99.901,00
466.613,79
691.796,70

1.009.310,00
397.324,00
622.550,30
554.5687,00
936.497,25
214.674,35
163.232,00
183.724,20

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,19
0,25

1,46
0,38
0,31

0,23
0,30
0,37
0,35
0,62
0,14
0,33
0,40
0,23
0,31

0,37
0,39

0,22
0,38

0,59
0,35
0,24
0,41
0,35

0,23
0,39

0,13
0,74
1,08
0,93
0,72
0,23
0,51
0,25
0,61
0,57
0,36
0,77
0,35

0,32
0,21
0,44

0,49
0,20

0,77
0,23
0,50
0,32
0,29
0,37
0,22
0,30
0,32
0,38
0,32
0,27
0,40
0,23
0,22
0,14
0,28
0,07
0,35
0,52

0,75
0,30
0,47
0,41
0,70
0,16
0,12
0,14

/77
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Wertpapierbezeichnung

3,625
4,00

6,00
5,406
3,75
3,50
3,375
7,125
414
3,201
2,875

9,625

2,875
4,37
3,625

3,50
5,50
1,375
5,125
3,00

4,25

3,25

12,00
0,00
5,125
3,125

4,375

1,539
0,75

6,536
3,852

4,375
6,975
3,625
3,25
4,00

3,774
4,125
2,25
3,50
4,375

2,625
0,00

3,25
3,75
5,00
2,50
4,25
1,875
4,00
4,00
1,50
3,375
4,00
10,25
5,752
1,375
2,375
4,75
4,875
4,75
6,25
3,499

3,075

2,00
3,25
7,50
1,625
3,795

/78

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

% Magna International, Inc. (MTN) 2025/2031 ...... EUR
% Manchester Airport Group Funding Plc (MTN)

2025/2035 .. EUR
% Maxam Prill Sarl -Reg- (MTN) 2025/2030 ........ EUR
% Mehilainen Yhtiot Oy -Reg- (MTN) 2025/2032 * ... EUR
% Mondi Finance Plc (MTN) 2025/2033 ........... EUR
% National Bank of Greece SA (MTN) 2024/2030 * .. EUR
% Naturgy Finance Iberia SA (MTN) 2025/2031 ... .. EUR
% Neopharmed Gentili SPA -Reg- (MTN) 2024/2030 EUR
% Nippon Life Insurance Co. 2025/2055* .. ........ EUR
% Nissan Motor Co. Ltd -Reg- (MTN) 2020/2028 .... EUR
% Novo Nordisk Finance Netherlands BV (MTN)

2025/2030 . EUR
% Olympus Water US Holding Corp. -Reg- (MTN)

2023/2028 ... EUR
% OMV AG 2020/perpetual * .................... EUR
% OMV AG 2025/perpetual * .................... EUR
% Oncor Electric Delivery Co LLC -Reg- (MTN)

2025/2034 ... EUR
% Ontex Group NV (MTN) 2021/2026 ............. EUR
% Opal Bidco SAS -Reg- (MTN) 2025/2032 ........ EUR
% Orange SA (MTN) 2021/perpetual * EUR
% Orsted AS 2024/perpetual * ................... EUR
% Permanent TSB Group Holdings Plc (MTN)

2021/72031% EUR
% Pfizer Netherlands International Finance BV

2025/2045 ... EUR
% PPG Industries, Inc. (MTN) 2025/2032 .......... EUR
% Preem Holdings AB -Reg- (MTN) 2022/2027 .. ... EUR
% Pro-Gest SpA -Reg- (MTN) 2017/2024 ... .... .. EUR
% ProGroup AG -Reg- (MTN) 2024/2029 ** EUR
% Prologis International Funding Il SA (MTN)

2022/2031 . EUR
% Prologis International Funding Il SA (MTN)

202472036 ... EUR
% Prosus NV -Reg- (MTN) 2020/2028 ............. EUR
% Proximus SADP (MTN) 2021/2036 .............. EUR
% Quicktop Holdco AB (MTN) 2025/2030 % ........ EUR
% Raiffeisen Schweiz Genossenschaft (MTN)

202472032 % L EUR
% Redexis S.A.U. (MTN) 2024/2031 .............. EUR
% Reno de Medici SpA -Reg- (MTN) 2024/2029 * ** . EUR
% Repsol Europe Finance Sarl (MTN) 2024/2034 ... EUR
% Robert Bosch Finance LLC (MTN) 20256/2031 .... EUR
% Robert Bosch Investment Nederland BV (MTN)

2025/2037 .. EUR
% Roquette Freres SA (MTN) 2024/2031 .. EUR
% RWE AG 2025/2055 % .. ... i EUR
% Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2024/2027  EUR
% Samsonite Finco SARL -Reg- (MTN) 2018/2026 ... EUR
% SCIL IV LLC Via SCIL USA Holdings LLC -Reg- (MTN)

202172026 ... EUR

% Siemens Financieringsmaatschappij NV 2025/2029  EUR
% Signa Development Finance SCS -Reg- (MTN)

202172026 ... EUR
% SIX Finance Luxembourg SA (MTN) 2025/2030 .. EUR
% Société Générale SA 2025/2035 * EUR
% Sogecap SA 2024/2045* ... ... ... ... .. EUR
% Solvay SA 2020/perpetual * ............... .. EUR
% Solvay SA (MTN) 2024/2031 .................. EUR
% Southern Co. 2021/2081* ..................... EUR
% SSE Plc 2022/perpetual * ................. .. EUR
% SSE PLC (MTN) 2025/perpetual * .. EUR
% Stedin Holding NV 2021/perpetual * ............ EUR
% Syensqo SA (MTN) 2025/2031 ................. EUR
% Syensqo SA (MTN) 2025/2035 . ............... EUR
% Takko Fashion GmbH -Reg- (MTN) 2024/2030 ... EUR
% Telefonica Europe BV 2024/perpetual * ......... EUR
% Telia Co. AB 2020/2081* ... .................. EUR
% TenneT Holding BV (MTN) 2022/2033 EUR
% TenneT Holding BV (MTN) 2022/2042 EUR
% TenneT Holding BV 2024/perpetual * EUR

% Terna - Rete Elettrica Nazionale 2024/perpetual * . EUR

% Titanium 2| Bondco Sarl (MTN) 2024/2031 ...... EUR
% TotalEnergies Capital International SA (MTN)

2025/2037 .. EUR
% TotalEnergies Capital International SA (MTN)

2025/2031 o EUR
% TotalEnergies SE 2020/perpetual * EUR
% UBS Group AG (MTN) 2025/2034 * EUR

% UniCredit SpA 2019/perpetual * ................ EUR
% Veolia Environnement SA 2019/perpetual * ..
% Veolia Environnement SA (MTN) 2025/2037

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

392.000

714.000
500.000
166.000
300.000
292.000
700.000
466.000
357.000
500.000

532.000

500.000
100.000
500.000

367.000
400.000
369.000
400.000
380.000

400.000

516.000
910.000
400.000
3.607.000
200.000

600.000

338.000
150.000
400.000
500.000

400.000
400.000
600.000
400.000
700.000

700.000
800.000
200.000
500.000
400.000

500.000
500.000

3.300.000
985.000
900.000
300.000

1.500.000
300.000
930.000
500.000
968.000

2.000.000
500.000
400.000

1.000.000
400.000
763.000

1.261.000
1.300.000
400.000
600.000
500.000

1.200.000

900.000
400.000
844.000
300.000
500.000
600.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

392.000

714.000
500.000
166.000
300.000

700.000
466.000
357.000
500.000

532.000

500.000

367.000
400.000
369.000

516.000
1.410.000
400.000

290.000

600.000

400.000
500.000

700.000

700.000
500.000
200.000
500.000
400.000

500.000
500.000
985.000
900.000
1.500.000
300.000
500.000
968.000
2.000.000
500.000
400.000
100.000

763.000
1.261.000

1.000.000

1.200.000

900.000

844.000

500.000
600.000

500.000

400.000

300.000

530.000

500.000

Wahrung

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%

%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%

%

%
%
%
%

%
%
%
%
%

%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%

Kurs

100,768

101,467
99,683
100,422
100,594
100,83
100,352
105,16
98,791
97,803

100,374

105,126
96,406
100,324

99,993
100,099
102,217

92,336
101,46

99,588

102,72
98,971

104,202
34,239
101,313

98,852

103,435
95,68
74,786

102,225

102,642

102,638
81,843
98,68
99,951

100,555
99,602
100,703
89,229
99,999

100,349
100,254

15,274
100,239
99,282
102,675
99,079
103,013
95,855
101,106
100,146
97,116
100,251
101,197
108,527
103,842
98,772
96,095
108,891
102,247
103,416
29,136

97,375

100,029
91,357
98,088

103,919
98,125
99,244

Kurswert
in
EUR

395.010,56

724.474,38
497.915,00
166.700,52
301.782,00
294.423,60
702.464,00
490.045,60
352.683,87
489.015,00

533.989,68

525.630,00
96.406,00
501.620,00

366.974,31
400.396,00
377.180,73
369.344,00
385.548,00

398.3562,00

530.035,20
900.636,10
416.808,00
1.235.000,73
202.626,00

593.112,00

349.610,30
143.520,00
299.144,00

511.125,00

410.568,00
410.562,00
491.068,00
394.720,00
699.657,00

703.885,00
796.816,00
201.406,00
446.145,00
399.996,00

501.745,00
501.270,00

504.042,00
987.354,15
893.5638,00
307.725,00
1.486.185,00
309.039,00
891.451,50
505.530,00
969.413,28
1.942.320,00
501.255,00
404.788,00
1.085.270,00
415.368,00
753.630,36
1.211.7567,95
1.415.583,00
408.988,00
620.496,00
145.680,00

1.168.500,00

900.261,00
365.428,00
827.862,72

311.757,00
490.625,00
595.464,00

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

0,30

0,54
0,37
0,12
0,23
0,22
0,53
0,37
0,26
0,37

0,40

0,39
0,07
0,38

0,27
0,30
0,28
0,28
0,29

0,30

0,40
0,67
0,31
0,92
0,15

0,44

0,26
omn

0,22
0,38

0,31
0,31
0,37
0,30
0,52

0,53
0,60
0,15
0,33
0,30

0,38
0,38

0,38
0,74
0,67
0,23
m

0,23
0,67
0,38
0,73
1,45
0,38
0,30
0,81
0,31
0,56
0,91
1,06
0,31
0,46
on

0,87

0,67
0,27
0,62
0,23
0,37
0,45
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
3,875 % Verisure Holding AB -Reg- (MTN) 2020/2026 .... EUR 500.000
4,00 % Vesteda Finance BV (MTN) 2024/2032 .......... EUR 620.000
7,50 % Volkswagen International Finance NV
2023/perpetual * ... EUR 300.000
5,994 % Volkswagen International Finance NV
2025/perpetual * ... EUR 500.000
4,693 % Warnermedia Holdings, Inc. (MTN) 2024/2033 ... EUR 400.000
3,625 % Werfen SA (MTN) 2025/2032 ................. EUR 400.000
3,75 % Woolworths Group Ltd 2025/2032 ............. EUR 374.000
3,518 % Zimmer Biomet Holdings, Inc. (MTN) 2024/2032 . EUR 371.000
2,02 % Zuercher Kantonalbank (MTN) 2022/2028 * ... ... EUR 510.000
6,50 % AA Bond Co., Ltd -Reg- (MTN) 2021/2026 ....... GBP 519.643
7,694 % Bank of Ireland Group Plc (MTN) 2022/2032 * .... GBP 410.000
4,25 % BP Capital Markets Plc 2020/perpetual * ........ GBP 1.000.000
8,125 % Edge Finco Plc -Reg- (MTN) 2024/2031 GBP 400.000
515 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2023/2026 GBP 280.000
6,50 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2023/2029 * ........ GBP 650.000
1,625 % Nordea Bank Abp (MTN) 2021/2032 % ... .... .. GBP 400.000
6,00 % Pinewood Finco Plc -Reg- (MTN) 2024/2030 ..... GBP 510.000
6,875 % Vattenfall AB 2023/2083 * .................... GBP 510.000
6,45 % BP Capital Markets Plc 2024/perpetual * ........ usD 450.000
7,00 % Danske Bank AS 2025/perpetual * .......... .. Usb 490.000
4,875 % MTR Corp Cl Ltd (MTN) 2025/perpetual * ........ USD 3.671.000
9,375 % Société Générale SA -Reg- 2022/perpetual * ... .. usD 600.000
3,091 % UBS Group AG -Reg- 2021/2032 % . ............. usb 280.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
12,00 % Consolidated Energy Finance SA -144A- (MTN)

202472031 usb 300.000

Investmentanteile

Gruppeneig Investment il

Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed

Euro Fund -Z- EUR-(0.000%) . ..........ciiiiiiiiai . Anteile 460
DWS Invest SICAV - Corporate Hybrid Bonds -FC- EUR -

(0.600%) ..o Anteile 14.745

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Germany Federal Republic Notes 10 year 09/2025 (MS) .. ... Stlick -23
Germany Federal Republic Bonds 5 year 09/2025 (MS) ... ... Stlick -77

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte

Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/EUR O, TMI0. © oo s
USD/EUR 25 Mio. ..o
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EURZAUD 1 TMIO. . oo
EUR/GBP 4,8 Mi0. . ..ottt
EUR/USD B, 1MI0. ..o

Swaps
Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps

Protection buyer

iTraxx Europe /1% / 20/06/2030 (OTC)DB) .............. Stlick 7.000.000
iTraxx Europe /1% / 20/06/2030 (OTC) (BNP) . ............ Stuck 12.000.000
iTraxx Europe /1% / 20/06/2030 (OTC) DB) .............. Stlick 3.000.000
iTraxx Europe / 5% / 20/06/2031 (OTC) (BNP) ............. Stlick 1.000.000

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

500.000

500.000
400.000
374.000

313,465

1.000.000
400.000

490.000
3.671.000

300.000

4.601

7.000.000
18.000.000
3.000.000

463.500

4.274

23
77

6.000.000

%
%

%

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

EUR

EUR

Kurs

99,975
102,508

108,172

100,981
94,282
99,87

100,908
99,647
98,629
99,973

104,989
98,298

104,275

100,194

103,926
92,995
99,041

102,269

102,381

101,095

100,007

106,433
90,775

98,006

10.566,994

130,95

Kurswert
in
EUR

499.875,00
635.549,60

324.516,00

504.905,00
377.128,00
399.480,00
377.395,92
369.319,37
503.007,90
606.529,18
502.564,57
1.147.648,49
486.972,46
327.539,71
788.681,72
434.293,97
589.724,81
608.945,46
393.168,23
422.738,97
3.133.006,64
544.971,87
216.905,63

250.911,43

250.91,43

6.791.674,81

4.860.817,06
1.930.857,75

133.884.035,87

60.070,00

18.490,00
41.5680,00

2.243,44

21,77
-16.113,62

-1.075,47
21.331,47
-1.920,71

-1.033.116,75

-651.782,95
-255.887,64
-279.335,55
163.889,39

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,37
0,48

0,24

0,38
0,28
0,30
0,28
0,28
0,38
0,45
0,38
0,86
0,36
0,25
0,59
0,32
0,44
0,46
0,29
0,32
2,34
0,41
0,16

0,19

0,19

5,08

3,64
144

100,13

0,05

0,02
0,03

0,00

0,00
-0,01

0,00
0,01
0,00

-0,77

-0,49
-0,19
-0,21

0,12
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... . . EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ... o oo AUD 8.884
Britisches Pfund ........ GBP 4271
Schweizer Franken CHF 4.758
US-Dollar ... usb 273.646

Sonstige Vermogensgegenstiande

Zinsanspriche ... ... ... .
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriiche. . ......... ... i

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

S der Verméo dnde ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kéufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

2.303.893,30

2.055.327,67

4.962,05
4.986,36
5.091,12
233.526,10

1.942.183,36
1.941.369,55
697,59

116,22
11.960,88
138.377.386,04

-3.461.444,82
-3.461.444,82

-4.667.560,76

133.709.825,28

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

1,72

0,00
0,00
0,00
0,18

1,45
1,45
0,00
0,00
0,01
103,49

-2,59
-2,59

-3,49

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF TFCH ... .. CHF
Klasse FC .............. .. EUR
Klasse FC100 .. EUR
Klasse FD .. .. EUR
Klasse LC .. EUR
Klasse LD ... EUR
Klasse NC EUR
Klasse TFC ... EUR
Klasse TFD EUR
Klasse LDM EUR
Klasse USDXCH .. ... usb
Umlaufende Anteile

Klasse CHF TFCH Stlick
Klasse FC .............. Stlick
Klasse FC100 . ... Stuick
Klasse FD ....... Stlick
Klasse LC ....... Stlick
Klasse LD ..o Stlick
Klasse NC Stuick
Klasse TFC Stuick
Klasse TFD Stlck
Klasse LDM ... o Stlck
Klasse USDXCH . ... . Stlck

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert (1.1.2025 - 24.4.2025)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .............. ... ... .. % 13,986
groRter potenzieller Risikobetrag .................... ... % 25,714
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. % 17,491

/80

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

103,88
114,47
101,61
105,28
107,91
105,11
100,20
108,40
105,29
100,12
109,69

100,000
1.109.469,000
29.000,000
100,000
1.095,000
5.488,060
100,000
7.880,000
820,000
138,501
22.230,841
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Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 24.4.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
80% ICE BofA Euro High Yield BB Rated Index (HE10), 20% ICE BofA CCC & Lower Euro High Yield Index EUR (25.4.2025 - 30.6.2025)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ........................ % 85,779
groRter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 107,402
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. % 98,944

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 25.4.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaBstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 49.666.419,04.

Marktschliissel

Terminbdrsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

h

Vertragspartner der Derivate (mit A von Devi
BNP = BNP Paribas S.A.

DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

termingeschiften)

Vertragspartner der Devisentermingeschiafte
Barclays Bank Ireland PLC, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH und UBS AG.

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR
in Stick unbefristet

14,50 % AIR BALTIC Corp. -Reg- (MTN) 202472029 . ... ... ... ... .. EUR 800.000 758.104,00

5125 % ProGroup AG -Reg- (MTN) 2024/2029 . .......................c.oooiin. EUR 200.000 202.626,00

6,975 % Reno de Medici SpA -Reg- (MTN) 2024/2029 * .. ... ... .. ... ....... EUR 500.000 409.215,00

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 1.369.945,00 1.369.945,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Jefferies GmbH.

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewédhrten Sicherheiten EUR 1.471.142,01
davon:

Schuldverschreibungen EUR 1.471.142,01
Devisenkurse (in Meng tiz)

per 30.6.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,790511 = EUR 1
Schweizer Franken ... CHF 0,934569 = EUR 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,856517 = EUR 1
US-Dollar ...t usb 1,171800 = EUR 1
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermégenswerte des Fondsvermogens durch-
geflihrt. Die grundséatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnun-
gen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fiir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, Luxem-
bourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt
einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden in geringfligigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergutungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Verglitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt, kdnnen
weitere Kosten, GebUhren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
**x Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest Critical Technologies
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1891278043 74%
Klasse FC LU1891277821 78%
Klasse LD LU1891278472 74%
Klasse NC LU1914383705 1%
Klasse PFC LU2092852313 6,8%
Klasse TFC LU1980276692 79%
Klasse USD TFCHY LU2025537536 8,7%

Y in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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(vormals: DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies)

Vermaégensiibersicht zum 30.6.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 5180.090,59 16,84
Telekommunikationsdienste 769.533,97 2,51
Dauerhafte Konsumgtiter 984.516,71 319
Energie 408.656,25 1,33
Hauptverbrauchsgtter 300.878,26 0,97
Grundstoffe 34.632,62 on
Industrien 21.009.558,75 68,33
Versorger 1156.50114 3,76
Summe Aktien 29.844.368,29 97,04
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 1.5642.781,07 5,01
Summe Investmentanteile 1.542.781,07 5,01
3. Derivate -4.425,60 -0,01
4, Bankguthaben 528.218,03 1,72
5. Sonstige Verm6gensgegenstiande 82.998,18 0,27
6. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 95.780,84 0,31
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.334.350,95 -4,34
lll. Fondsvermégen 30.755.369,86 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

ABBLED ..o
Airbus SE . .. .
Arcadis NV ...
ASML Holding NV .. ...
Cie de Saint-Gobain SA .. .
Dassault Aviation SA . ...
EONSE ..o
Heidelberg Materials AG . L.
Hensoldt AG ... ... ... . . .. .
Industrie De Nora SpA ... ...
Jungheinrich AG -Pref- .
Knorr-Bremse AG ...
Konecranes Oyj .. ...
Leonardo SpA ........
MTU Aero Engines AG . L.
RENK Group AG .. ... i
Rheinmetall AG ... ... ... ... .. .
Safran SA .
Schneider Electric SE ... .. ... oo
Siemens AG ... ...
Siemens Energy AG .
SPIESA ...........
Thales SA
Theon International Plc ..
VinciSA ... .
BAE Systems PLC . ... ...
RELX PIC . .o
Rolls-Royce Holdings Plc . .
Shell Ple ..o
Alibaba Group Holding Ltd . ........ ... ... ... ... ...
BYD Co., Ltd ..
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd ..............
Daifuku Co., Ltd .. ... ... . .. . .
Ebara Corp. .....
FANUC Corp. ..
Hitachi Ltd . .
IHI Corp. ......
Keyence Corp. ........ .
Yaskawa Electric Corp. . ...
Kongsberg Gruppen ASA ... ... ... .
Atlas Copco AB -A- .
Saab AB ...
Alphabet, Inc. -A- ...
Amazon.com, Inc. ...
Amphenol Corp. -A- ... ... o

Autodesk, Inc. ... ...

Axon Enterprise, Inc. ... o oo

Broadcom, Inc. ... ... ... .. ..
Caterpillar, Inc. ... ..
Comfort Systems USA, Inc. .............................
Constellation Energy Corp. . .
Crowdstrike Holdings, Inc. ............. ... .............
CyberArk Software Ltd .............. ... ... ... ...
Eaton Corp., Plc
First Solar, Inc.
Fortinet, Inc. .. ... ... .
GE Vernova, Inc. ........
General Dynamics Corp.
General Electric Co. ... ..
HEICO Corp. ...........
Howmet Aerospace, Inc. . ..
Hubbell, Inc. . ... ... .
Intuitive Surgical, Inc. ...
L3Harris Technologies, Inc. . ..
Lockheed Martin Corp. .. ...
Martin Marietta Materials, Inc. . ......... ... ... ... .. ... ..
NextEra Energy, Inc. ........
NEXTracker, Inc. -A- ... ..
Northrop Grumman Corp. ..
NVIDIA Corp. ...t
Palantir Technologies, Inc. ..
Palo Alto Networks, Inc. ........ .. ... ... ... ... ... .......
PTC, InC. ..
Quanta Services, Inc. .. ..
Republic Services, Inc. ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

5.015
2.629
5169
592
3.424
822
11.981
1.617
3.314
5.204
3.844
2.722
3.139
10.103
773
15.874
725
1.156
2.413
2.683
4.526
4.677
.81
12.247
3.284
18.628
3.284
21.085
7.914
11.300
10.500
4.500
8.700
8.5600
8.200
16.000
2.900
1.700
6.800
7.498
18.468
10.388
1.639
1.326
6.079
933
276
3.817
470
478
644
356
496
2.400
1.255
2.408
1.046
756
4.071
151
6.740
438
335
1774
669
327
10.319
5.341
1104
6.690
1712
866
2.064
2108
1.032

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

6.616
2.629
4161
172
372
822
15.816
1.687
3.626
163
901
1.168
1.359
10.103
1.032
15.874
725
1413
363
1.316
4.526
4.910
1.877
12.247
436
18.628
672
24.337
10.446
3.100
10.600
4.500
800
600
1.100
1.100
2.900
1.400
2.900
7.498
6.281
10.388
134
222
713
1.065
276
2.955
91

3156
1.227
4
496
955
743
1.936
347
997
574
1712

181
87
1774
767
106
15.246
467
1.210
6.590
2.053
1.062
166
999
97

1.601

1.354

2.169

3.835
70
212

1.661
1.163
422

259

257
808
1.584

233
66

1.656

597
3.252
2.532

4.800

6.300
3.700
4.700
5.400

200
1.000

6.776

814
138

132

222

583
55

1.068

2.242
161
241
4.296
201
5.507
62

45

98
44
4.927
3.206
106

341
196
692
190
552

Wahrung

CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
HKD
HKD
HKD
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
NOK
SEK
SEK
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

47,37
177,64
41,6
678,6
100
300,6
15,55
198,66
96,25
6,655
40
82,1
67,65
47,47
375,2
66,77
1.781,56
276,2
225,95
218,6
96,84
47,84
249,2
30,3
124,8
18,83
39,69
9,704
25,565
109,8
122,5
329,2
3.722
2778
3.940
4.206
15.640
57.840
3.269
388,45
152,06
5231
177,69
222,33
97,77
307,47
820,15
274,56
386,97
535,67
320,06
507,38
402,75
365,72
161,01
104,78
526
291,38
255,88
258,23
185,19
406,79
541,26
249,26
458,27
548,6
67,72
54,48
495,75
156,61
138,3
202,65
m21
376,88
244,74

Kurswert
in
EUR

29.844.368,29

254.192,62
467.015,56
214.513,50
401.731,20
342.400,00
247.093,20
186.304,55
321.055,35
318.972,50
34.632,62
153.760,00
223.476,20
212.353,35
479.689,41
290.029,60
1.059.906,98
1.291.687,50
319.287,20
545.217,35
564.643,80
438.297,84
223.747,68
451.301,20
371.084,10
409.843,20
409.5625,32
161.793,39
238.884,85
236.214,23
134.884,00
139.831,50
161.046,76
191.410,25
139.5679,21
190.976,38
397.699,97
268.104,63
581.228,34
131.399,41
245.639,94
252.002,17
487.657,20
233.371,67
251.686,96
507.205,89
244.811,00
193.174,10
894.346,80
165.210,71
218.469,43
175.899,17
1564.145,15
170.476,20
728.561,23
172.442,02
215.318,53
469.530,66
187.987,11
888.963,59
332.979,65
1.065.182,35
1562.061,57
154.738,10
377.342,15
261.633,94
163.091,15
596.349,82
248.316,86
467.066,08
880.747,53
202.056,34
149.691,34
301.568,07
677.985,22
215.541,64

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,04

0,83
1,62
0,70
1,31

1

0,80
0,61

1,04
1,04
on

0,50
0,73
0,69
1,56
0,94
3,45
4,20
1,04
177
1.84
1,43
0,73
147
1.21

1,33
1,33
0,49
0,78
0,77
0,44
0,45
0,52
0,62
0,45
0,62
1,29
0,87
1,89
0,43
0,80
0,82
1,69
0,76
0,82
1,65
0,80
0,63
2,91

0,50
07

0,57
0,50
0,55
2,37
0,56
0,70
1,63
0,61

2,89
1,08
3,46
0,49
0,50
1,23
0,85
0,50
1,94
0,81
1,52
2,86
0,66
0,49
0,98
2,20
0,70
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Rockwell Automation, Inc. ................ ... ... ... Stuck
Synopsys, INC. ... .. Stiick
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- .. ... .. Stick
TE Connectivity Plc ... ..o Stlick
TransDigm Group, Inc. . Stlick
Trimble, INC. .. Stiick
Vertiv Holdings Co. -A- ... ... o Stlick
Vistra Corp. ..o Stlick
Xylem, Inc. ..o .. Stick
Zebra Technologies Corp. -A- .. ... ... Stlick
Investmentanteile
Grupp ig Investi teile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed
Euro Fund -Z- EUR-(0.000%) ..........ccoviiiiiiaii.. Anteile

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

542
1.197
3.755
1.040
598
2.356
4.906
1193
1.910
576

146

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EURO,7 Mi0. -

Bankguthaben

Verwabhrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben . ....... . .. EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen ... ..o o DKK
Norwegische Kronen .. NOK
Schwedische Kronen SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar AUD
Britisches Pfund . ... GBP
Hongkong Dollar ... HKD

Japanischer Yen ... ... . . . JPY

Kanadischer Dollar CAD
Mexikanischer Peso . MXN
Schweizer Franken CHF
US-Dollar ..o usb

Sonstige Vermégensgegenstinde

Dividenden- / Ausschuttungsanspriiche -
Abgegrenzte Platzierungsgebihr * ... ... ...
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap" .
Sonstige Anspriiche. . ......... o

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Ver Ande **

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

1.987
101.047
30.697

276
6.226
27.276
2.292.167
m

5.801
249
29.738

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR
105 128 usb 330,46 152.849,74
1.240 383 usb 509,7 520.661,32
2.619 usD 225,62 722.992,96
277 626 usb 167,51 148.669,06
619 21 usD 1.512,71 771.975,28
1271 1.006 usD 75,83 152.462,44
2421 5.179 usD 128,5 537.993,72
1193 usD 194,43 197.947,60
596 610 usb 128,16 208.897,09
128 168 usb 309,76 152.262,99
1.542.781,07
828 682 EUR 10.566,994 1.5642.781,07

31.387.149,36

-4.425,60

-4.425,60

528.218,03

466.353,14

266,29
8.518,56
2.754,86

154,33
7.268,37
2.965,27

13.649,27

481,13

262,27

266,67

25.377,87

82.998,18
16.482,08
2.759,51
63.668,60
87,99
95.780,84
32.094.146,41

-1.334.350,95
-1.334.350,95

-1.338.776,55

30.755.369,86

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

0,50
1,69
2,35
0,48
2,51

0,50
175
0,64
0,68
0,49

5,01

5,01

102,05

-0,01

-0,01

1,72

0,00
0,03
0,01

0,00
0,02
0,01
0,05
0,00
0,00
0,00
0,08

0,27
0,05
0,01
0,21
0,00
0,31
104,35

4,34
-4,34

-4,35

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... ... EUR 209,96
Klasse LC ....................... EUR 198,81
Klasse LD ....................... EUR 194,44
Klasse NC ...................... EUR 205,06
Klasse PFC ...................... EUR 130,18
Klasse TFC ................... ... EUR 203,15
Klasse USD TFCH usb 206,84
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... Stuick 23.812,000
Klasse LC ... ... Stuick 46.600,960
Klasse LD .. ... o Stuick 4.518,589
Klasse NC ... . Stuick 47.691,613
Klasse PFC ... . Stuick 9.430,000
Klasse TFC ... ... Stuick 19.747,000
Klasse USD TFCH ... ... Stuick 3.361,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Industrials NET EUR version Composite (1.1.2025 - 24.4.2025)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ................... ... .. % 97,020
groBter potenzieller Risikobetrag  .................. ... .. % 128,972
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 116,812

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 24.4.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermdgens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% MSCI World Industrials Index Gross Return in EUR, 30% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR,
20% MSCI All Country World Index, in EUR (25.4.2025 - 30.6.2025)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 106,026
groBter potenzieller Risikobetrag  .................. ... .. % 128,828
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 112,781

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 25.4.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Bericksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
UBS AG.



DWS Invest Critical Technologies (vormals: DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies)

Devisenkurse (in Meng; tiz)
per 30.6.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,790511 = EUR 1
Kanadischer Dollar ................ CAD 1,602143 = EUR 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,934569 = EUR 1
Dénische Kronen . . .. DKK 7,460792 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,856517 = EUR 1
Hongkong Dollar HKD 9,198571 = EUR 1
Japanischer Yen . ... JPY 169,172756 = EUR 1
Mexikanischer Peso ... MXN 22,118896 = EUR 1
Norwegische Kronen .. NOK 11,862014 = EUR 1
Schwedische Kronen .. . SEK 11,142997 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1171800 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergttungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefthrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuthren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebuhr wird tiber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

/88



DWS Invest CROCI Euro

DWS Invest CROCI Euro
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1769938041 10,1%
Klasse IC LU1769937829 10,5%
Klasse IC50 LU1923310137 4,3%"
Klasse LD LU1769938124 10,1%
Klasse NC LU1897138860 9,6%
Klasse TFC LU1769938397 10,4%
Klasse TFD LU2315795752 10,4%
Klasse USD LCH? LU1769938470 11,3%
Klasse USD TFCH? LU2297064466 11,6%
MSCI EMU Value seit dem 15.8.2024 16.2%
(vorher EURO STOXX 50) '

" Anteilklasse wurde am 25.2.2025 geschlossen / letzte Anteilpreisberechnung am 4.2.2025
2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025




DWS Invest CROCI Euro

Vermaégensiibersicht zum 30.6.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

|. Vermogensgegenstiande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 1.790.615,63 3,30
Telekommunikationsdienste 1.764.902,69 3,25
Dauerhafte Konsumgtiter 17.524.23791 32,33
Energie 1.693177,35 312
Hauptverbrauchsguter 5.574.48516 10,28
Finanzsektor 9113.719,88 16,81
Grundstoffe 3.581.466,74 6,61
Industrien 7.307166,64 13,49
Versorger 5.432.358,88 10,02
Summe Aktien 53.782.130,88 99,21
2. Derivate -2.366,94 0,00
3. Bankguthaben 58.987,48 on
4, Sonstige Vermdgensgegensténde 514.826,09 0,95
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -146.169,16 -0,27
1ll. Fondsvermégen 54.207.408,35 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest CROCI Euro

Vermogensaufstellung zum 30.6.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Accor SA Stlick 43.227
Anheuser-Busch InBev SA .. .. Stiick 29.029
ArcelorMittal SA ... . Stlick 68.930
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA . ......... .. ... Stuck 138.772
Banco Santander SA .. Stilick 262.227
Bayer AG ... Stuck 66.164
Beiersdorf AG ... ... .. . Stlick 16.800
BNP Paribas SA .. Stilick 23.872
Brenntag SE .. ... ... Stuck 30.923
Capgemini SE .. ... Stuck 12.275
Cie de Saint-Gobain SA ..................... Stlick 19.060
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA . . Stlick 57.183
Crédit Agricole SA ... o oL Stlick 114.882
Danone SA......... Stlick 25.01
Deutsche Post AG ... .. Stilick 44.301
EONSE ... Stlick 117.380
Engie SA . Stlick 91.281
Heineken NV .. Stilick 23.904
Henkel AG & Co., KGaA -Pref- .. ... .. ... . ... ... ......... Stlick 27.079
Kerry Group Plc-A- ... Stuck 18.725
Merck KGaA ....... Stlick 16.353
Nokia Oyj .......... Stlick 403.222
Pernod Ricard SA ... Stlick 20.294
Ryanair Holdings Plc . Stuck 77.572
SanofiSA ...l .. Stlick 21.436
Terna - Rete Elettrica Nazionale .. ..................... ... Stlick 206.374
TotalEnergies SE ... ... .. Stick 32.455
UniCredit SpA ... .. Stlick 32192
Vinci SA Stlick 14.720
Wartsila OYJ Abp ... Stlick 92.084

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
EURO STOXX 50 09/2025(DB) ... ... ..

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EUR O, 4 Mio. ..o

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fllig)
EUR-Guthaben ...... ... ... ... .. EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund ... ... .. . .. GBP 290
US-Dollar .. ... usb 32

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Dividenden- / Ausschittungsanspriche ...................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. ..
Sonstige Anspriiche. . ... ...

Summe der Vermdgensgegenstinde *

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugéange Abgange in
im Berichtszeitraum EUR

53.782.130,88

9.712 82.900 EUR 44,37 1.917.981,99
1.063 83.5641 EUR 58,12 1.687.165,48
71.609 2.679 EUR 26,71 1.841.120,30
142.203 3.431 EUR 12,995 1.803.342,14
268.710 6.483 EUR 6,993 1.833.763,41
1.986 221.770 EUR 25,61 1.694.460,04
4.156 31.260 EUR 106,7 1.792.560,00
24.463 591 EUR 76,04 1.815.226,88
3.798 67.109 EUR 56,28 1.740.346,44
2.41 24.603 EUR 145,875 1.790.615,63
2.012 46.135 EUR 100 1.906.000,00
8.229 120.301 EUR 31,69 1.806.410,97
17.723 2.841 EUR 16,005 1.838.686,41
1.265 59.988 EUR 69,16 1.729.760,76
3.051 19.724 EUR 39,14 1.733.941,14
7.305 374.726 EUR 15,55 1.825.259,00
10.478 283.288 EUR 19,865 1.813.297,07
1.5692 55.708 EUR 74,24 1.774.632,96
8.603 46.098 EUR 66,7 1.806.169,30
19.491 766 EUR 93,7 1.754.532,50
5.190 27.810 EUR 110,35 1.804.553,55
58.895 923.045 EUR 4,377 1.764.902,69
6.069 36.438 EUR 84,42 1.713.219,48
5.380 208.257 EUR 23,85 1.850.092,20
5.231 42.766 EUR 82,44 1.767.183,84
22.314 528.356 EUR 8,692 1.793.802,81
4.636 76.087 EUR 52,17 1.693.177,35
32.988 796 EUR 56,62 1.822.711,04
809 40.880 EUR 124,8 1.837.056,00
99.674 7.5690 EUR 19,875 1.830.169,50
53.782.130,88

m,77

1 m77
-2.478,71

-2.478,71
58.987,48

58.621,99

338,24

27,25
514.826,09

489.411,78

24.914,05

500,26

54.356.056,22

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,21

3,64
3n

3,40
3,33
3,38
3,13

3,31

3,35
3,21

3,30
3,62
3,33
3,39
3,19

3,20
3,37
3,34
3,27
3,33
3,24
3,33
3,26
3,16
3,41

3,26
3,31

3,12

3,36
3,39
3,38

99,21

0,00

0,00

0,00

0,00

[OA]

on

0,00
0,00

0,95
0,90
0,05
0,00

100,27



DWS Invest CROCI Euro

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Sonstige Verbindlichkeiten -146.169,16 -0,27
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -146.169,16 -0,27
Summe der Verbindlichkeiten -148.647,87 -0,27
Fondsvermdgen 54.207.408,35 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... ... EUR 400,99
Klasse LC ... ... EUR 368,10
Klasse LD .. ... EUR 162,30
Klasse NC . EUR 132,39
Klasse TFC . .. EUR 220,26
Klasse TFD ................ EUR 107,46
Klasse USD LCH usb 157,75
Klasse USD TFCH . ... . usb 139,84
Umlaufende Anteile

Klasse IC ... .. Stlick 28.109,245
Klasse LC .. Stlick 81.283,774
Klasse LD .. ... Stlick 14.029,223
Klasse NC ... ... Stlick 406,000
Klasse TFC . .. Stlick 38.625,935
Klasse TFD ........... ... Stlick 24.831,000
Klasse USD LCH Stlick 2.300,000
Klasse USD TFCH Stlick 100,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EMU Value Index Net EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ................... % 79,751
groRter potenzieller Risikobetrag  ................... % 95,816
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .......... % 87,277

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 53.032,35. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC und UBS AG.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 30.6.2025
Britisches Pfund .................. GBP 0,856517 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,171800 = EUR 1



DWS Invest CROCI Euro

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



DWS Invest CROCI Global Dividends

DWS Invest CROCI Global Dividends

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD LC LU1769944106 55%
Klasse USD IC LU1769944015 5,9%
Klasse USD LDQ LU1769944288 5,5%
Klasse IC? LU1769943553 -6,0%
Klasse IDV LU1769943637 -6,0%
Klasse LC" LU1769943710 -6,3%
Klasse LDV LU1769943801 -6,3%
Klasse NCV LU2702347712 -6,6%
Klasse PFC" LU2702347555 -6,8%
Klasse TFCY LU1769943983 -6,0%
Klasse GBP IC2 LU1769943124 2,8%
Klasse GBP ID? LU1769943397 2,8%
Klasse GBP LC? LU1769943470 -3,2%
MSCI World High Dividend Yield

seit dem 15.8.2024 9,7%

(vorher MSCI World (NDR))

" in EUR
2 in GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025




DWS Invest CROCI Global Dividends

Vermaégensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4, Bankguthaben

5. Sonstige Verm6gensgegenstiande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen
1.929.534,62 173
4.369.001,98 3,90
48.657.771,37 43,55
13.604.461,51 1218
19.895172,21 1779
8.875.157,97 793
11.612.672,98 10,38
2.329.578,31 2,08
111.273.350,95 99,54
108,31 0,00
108,31 0,00
3.280,94 0,00
382.568,68 0,34
653.785,16 0,59
68,93 0,00
-236.322,24 -0,21
-211.236,24 -0,20
-70.218,21 -0,06
111.795.386,28 100,00



DWS Invest CROCI Global Dividends

Vermogensaufstellungzum 30.6.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien
BHP Group Ltd . ...
Amrize Ltd .
Holcim AG
Novartis AG . ... ...
Roche Holding AG . .. L.
Brenntag SE . ... ...
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA.............
Deutsche Post AG ..........................

Henkel AG & Co., KGaA -Pref-
Nokia Oyj ..o
Pernod Ricard SA ...
Sanofi SA ..........
TotalEnergies SE . . ..
VinciSA ... ... ..
AstraZeneca Plc . ..
GSKPle ..
Reckitt Benckiser Group Plc
Rio Tinto Plc ..
SSE PIC
Astellas Pharma, Inc. . ... ... ... ... .. ... ... .. ... ...,
Denso Corp. ........
Komatsu Ltd .........
Mitsui OSK Lines Ltd . ...
Panasonic Holdings Corp.
Sekisui House Ltd ......... ..
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . ....... ... ... .. ... .........
Shionogi & Co., Ltd . ...
Sumitomo Corp. .. .
Suzuki Motor Corp. . ...
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd
Volvo AB ..
Amgen, INC. ..
Bristol-Myers Squibb Co. ........... ... ...
Conagra Brands, Inc. .. ..
Devon Energy Corp. ...
EOG Resources, Inc. . ..
General Mills, Inc. . ..
Gilead Sciences, Inc. ..
Halliburton Co. ... ... ... .. ... . ... . i
HP, InC.
Interpublic Group of Cos, Inc. .
JMSmucker Co. ...
Johnson & Johnson .......... ... .o
Kraft Heinz Co. . ...
Merck & Co., Inc. ..........
Molson Coors Beverage Co. .
ONEOK, Inc. ..............
PACCAR, Inc. ..
Pfizer, InC. .. ...
Schlumberger NV ...
Target Corp. ..ot

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0.100%) . ...............cooioo..

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Anteile

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

90.845
19.294
19.294
20.007
7.086
34.279
58.742
51.039
28.124
426.844
20.972
21.305
38.168
15.469
16.121
118.645
34.371
36.934
93.380
237.916
168.974
74.609
65.134
203.402
98.195
70.934
142.288
87.829
178.742
79.446
78.479
8.165
46.904
97.241
70.137
19.943
40.979
20.682
110.285
78.103
89.912
19.5630
14.700
81.327
28.997
39.675
26.821
23.266
95.462
65.504
22.884

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI World Index 09/2025 (DB) . ........................

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

10.150
19.328
682
820
279
1.461
2.688
2.962
2.861
7.347
3.080
930
3.277
645
930
1.693
34.906
1.605
24.217
29.084
171.600
3.650
68.985
206.500
6.332
78.700
1.939
110.376
181.500
4.077
7.667
604
10.698
17.649
14.249
4.317
7.386
248
41.338
82.326
12.660
3.669
730
11.497
7.129
4.607
28.280
3.632
10.878
66.519
23.238

822

9.178
34
4.941
3.693
1.508
5.453
16.716
15.421
3.124
143.677
3.036
4.088
3.934
7.421
3.412
26.134
39.797
3.783
39.717
24.202
2.626
17.462
3.851
3.098
10.318
7.766
33.565
22.547
2.758
10.876
26.129
875
4.360
9.616
6.699
1.845
4.033
6.644
8.872
4.223
8.799
5.136
1.5656
8.094
2.736
3.979
1.459
2.264
9.628
1.015
354

822

Wahrung

AUD
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

SEK

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Kurs

36,75
39,77
58,9
95,8
259
56,28
31,59
39,14
66,7
4,377
84,42
82,44
52,17
124,8
1014
13,96
49,88
42,41
18,235
1.416,5
1.950,5
4.737
4.820
1.655,5
3.183
4772
2.594
3.729
1.743
4.426
265,2
278,5
46,21
20,38
31,84
119,24
51,065
110,02
20,5
24,705
24,3
96,18
151,995
25,545
78,48
47,385
81,25
94,79
24,215
33,89
98,79

12.034,992

Kurswert
in
usD

111.273.350,95

2.184.915,95
962.099,40
1.424.884,46
2.403.198,04
2.301.139,74
2.260.662,35
2.174.462,00
2.340.865,42
2.198.145,28
2.184.140,38
2.074.620,50
2.058.130,89
2.333.316,80
2.262.196,33
2.236.390,35
2.265.961,55
2.345.504,60
2.084.930,17
2.329.578,31
2.334.335,49
2.282.910,49
2.448.035,14
2.174.5692,23
2.191.634,33
2.164.955,91
2.344.649,50
2.6566.591,20
2.268.576,17
2.167.978,15
2.435.062,64
2.188.660,66
2.273.952,50
2.167.433,84
1.981.771,68
2.233.162,08
2.378.003,32
2.092.592,64
2.275.433,64
2.260.842,50
1.929.634,62
2.184.861,60
1.878.395,40
2.234.326,50
2.077.498,22
2.275.684,56
1.879.999,88
2.179.206,25
2.206.384,14
2.311.612,33
2.219.930,56
2.260.710,36

108,31

108,31

111.273.459,26

3.280,94

3.280,94

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,54

1,95
0,86
1.27
2,16
2,06
2,02
1,94
2,09
1,97
1,95
1,86
1.84
2,09
2,02
2,00
2,03
2,10
1,86
2,08
2,09
2,04
2,19
1,95
1,96
1,94
2,10
2,29
2,03
1,93
2,18
1,96
2,03
1,94
177
2,00
213
1,87
2,04
2,02
173
1,95
1,68
2,00
1,86
2,04
1,68
1,95
1,97
2,07
1,99
2,02

0,00

0,00

99,54

0,00

0,00
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermdgen
Bankguthaben 382.568,68 0,34
Verwahrstelle (taglich fillig)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen ........... ... ... . ... .. ... . . DKK 2.1 331,54 0,00
Norwegische Kronen .. NOK 699 69,04 0,00
Schwedische Kronen SEK 81.330 8.552,66 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ........ ... .. ... ... .. ... ... ...... AUD 13.428 8.788,24 0,01
Britisches Pfund ... ... ... . GBP 33.751 46.175,23 0,04
Hongkong Dollar .. .. HKD 4.000 509,60 0,00
Israelischer Schekel ILS 1.018 301,81 0,00
Japanischer Yen ... ... JPY 5.197.043 35.998,08 0,03
Kanadischer Dollar .. CAD 20 14,85 0,00
Schweizer Franken CHF 29.616 37.133,08 0,03
Singapur Dollar ... . SGD 6 4,28 0,00
US-Dollar ..o usb 244.690,27 0,22
Sonstige Vermogensgegenstiande 653.785,16 0,59
Dividenden- / Ausschittungsanspriche . .................. 173.777,78 0,16
Abgegrenzte Platzieru_r_lgsgebﬂhr * . 449.984,81 0,40
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ... 29.483,76 0,03
Sonstige Anspriiche. . ... 538,81 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschiften 68,93 0,00
S der Vermdgensgeg dnde 112.313.162,97 100,47
Kurzfristige Verbindlichkeiten -236.322,24 -0,21
EURKredite . ... EUR -201.674 -236.322,24 -0,21
Sonstige Verbindlichkeiten -211.236,24 -0,20
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -211.236,24 -0,20
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -70.218,21 -0,06
Summe der Verbindlichkeiten -517.776,69 -0,47
Fondsvermoégen 111.795.386,28 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tiber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC EUR 242,06
Klasse ID EUR 145,32
Klasse LC EUR 228,18
Klasse LD EUR 169,10
Klasse NC EUR 96,73
Klasse PFC EUR 96,01
Klasse TFC EUR 215,67
Klasse GBP IC GBP 265,35
Klasse GBP ID GBP 195,90
Klasse GBP LC GBP 243,23
Klasse USD IC usb 230,96
Klasse USD LC usb 209,97
Klasse USD LDQ usb 121,41
Umlaufende Anteile

Klasse IC ... . Stiick 73.289,5633
Klasse ID ... Stiick 13.080,000
Klasse LC ... . Stick 37.390,849
Klasse LD ... .. Stlck 111.888,517
Klasse NC ... . Stilick 99.506,000
Klasse PFC ... . Stlick 288.541,000
Klasse TFC ......... .. Stlck 20.586,832
Klasse GBP IC Stlick 40,000
Klasse GBP ID Stlick 1.418,983
Klasse GBP LC Stlick 294,000
Klasse USD IC Stlick 16.268,850
Klasse USD LC Stlick 14.969,553
Klasse USD LDQ ... ... o Stlick 2.278,402
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World High Yield Dividend Index (Net)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .................. % 106,096
groBter potenzieller Risikobetrag . .................. % 136,443
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .......... % 119,245

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 128.425,81.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Devisenkurse (in M iz)
per 30.6.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,628001 = USD 1
Kanadischer Dollar ................ CAD 1,367250 = USD 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,797550 = USD 1
Déanische Kronen .. DKK 6,366950 = USD 1
Euro ..o EUR 0,853388 = USD 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,730941 = UsD 1
Hongkong Dollar .. HKD 7,849950 = UsD 1
Israelischer Schekel ............... ILS 3,374200 = USD 1
JapanischerYen .................. JPY 144,370000 = USD 1
Norwegische Kronen NOK 10,122900 = USD 1
Schwedische Kronen .. SEK 9,609300 = USD 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,274850 = UsSD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefthrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuthren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnote

* Die abgegrenzte PlatzierungsgebUhr wird (iber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
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DWS Invest CROCI Japan
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in JPY)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse JPY LC LU1769942159 0,0%
Klasse JPY IC LU1769942076 0,3%
Klasse JPY IC7500 LU1949850371 0,4%
Klasse JPY TFC LU2854927345 0,3%
Klasse ICH? LU1769941938 1.3%
Klasse LCP LU2751689634 -3,5%
Klasse LCHY LU1769942233 0,9%
Klasse NCV LU2751689717 -3,8%
Klasse TFC" LU2751689808 -31%
Klasse TFD LU1948756140 -31%
Klasse USD ICH? LU1769942316 2,6%
Klasse USD TFC? LU2473800949 9,2%
MSCI Japan Value seit dem 15.8.2024 299%
(vorher TOPIX100) '

Y in EUR

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermaégensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Dauerhafte Konsumgtiter
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor
Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschift:

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

/ 100

Bestand in JPY %-Anteil am
Fondsvermdgen
610.786.880,00 3,56
5.445.971.607,00 31,78
3.339.734.630,00 19,49
1111.870.938,00 6,49
1.711.670.298,00 9,99
3.379.603.097,00 19,73
1151.689.049,00 6,72
16.751.226.499,00 97,76
-1.892.661,00 -0,01
270.177.559,00 1,58
156.304.110,00 0,91
1.001.766,00 0,01
-40.782.595,00 -0,24
-1.710.097,00 -0,01
17134.324.581,00 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ANA Holdings, Inc. ... .. Stlick 192.740
Asahi Group Holdings Ltd .. .. Stuck 291.420
Asahi Kasei Corp. ..ot Stuck 563.099
Astellas Pharma, Inc. . ... .. .. . .. ... .. .. ... ... Stlick 386.907
Central Japan Railway Co. .. Stuck 177.331
Daiichi Sankyo Co., Ltd ........ ... ... ... ... ..., Stlick 151.873
Daikin Industries Ltd ............. . o Stlick 33.293
Denso Corp .. Stuck 283.512
Eisai Co., Ltd ... ... . Stlick 134.564
ITOCHU Corp. ... Stlick 73.535
Kansai Electric Power Co, Inc. Stlick 345.079
KomatsuLtd .................... Stlick 123.042
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. . Stlick 280.684
Mitsui OSK Lines Ltd ............. Stlick 12136
Mizuho Financial Group, Inc. . .. Stick 139.062
Nitto Denko Corp. . ... Stuck 205.087
Osaka Gas Co., Ltd ...... ... . ... .. . . . .. ... ... Stlick 152.166
Otsuka Holdings Co., Ltd ... .. Stick 75.273
Panasonic Holdings Corp. . ... .o Stuck 357.087
Secom Co., Ltd ... .. ... Stlick 102.448
Sekisui House Ltd ......... Stlick 178.891
Seven & i Holdings Co., Ltd .. Stlick 249554
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . . Stlick 17.512
Shionogi & Co., Ltd . ....... Stlick 218.255
SMC Corp. ....... .. Stlck 10.137
Suzuki Motor Corp. . ... Stick 322.574
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd ......................... Stilick 125.605
TDK Corp. ... .. Stlck 347.261
Tokyo Electron Ltd ... ... .. Stick 22.066
Unicharm Corp. . ... ..o Stiick 476.739

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte

Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

EUR/JPY 19,9 Mio. . ..o
USD/JPY 0,TMi0. ..o
Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... .. . EUR 814

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund ... .. ... . .. GBP 66
Japanischer Yen ... ... .. JPY
US-Dollar ... usb 56

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Ausschuttungsanspriche ...................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” ..
Sonstige Anspriche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Q PR

der Ver

g

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugéange Abgange in
im Berichtszeitraum JPY
16.751.226.499,00
21.586 123.142 JPY 2.822,6 544.008.650,00
19.864 269.897 JPY 1.927,6 561.712.050,00
752.567 189.468 JPY 1.027 578.302.673,00
73.880 242.014 JPY 1.416,5 548.063.766,00
10.937 127.210 JPY 3.232 573.133.792,00
215.030 63.157 JPY 3.365 511.0562.645,00
5.908 20.382 JPY 17.025 566.813.325,00
289.181 5.669 JPY 1.950,5 552.990.156,00
20.762 83.246 JPY 4148 558.171.472,00
19.895 59.854 JPY 7.556 555.630.460,00
56.774 206.410 JPY 1.709 589.740.011,00
9.348 92.417 JPY 4.737 582.849.954,00
286.298 5.614 JPY 1.983 556.596.372,00
19.131 75.866 JPY 4.820 540.495.5620,00
141.844 2782 JPY 3.993 555.274.566,00
21.882 170.319 JPY 2.7915 572.500.361,00
12.323 131.980 JPY 3.693 561.949.038,00
19.476 44.781 JPY 7.151 538.277.223,00
366.864 579.102 JPY 1.655,6 555.448.829,00
10.421 72.551 JPY 5.183 530.987.984,00
4171 104.766 JPY 3.183 569.410.053,00
68.631 161.720 JPY 2.323 579.713.942,00
39.618 82.103 JPY 4.772 560.767.264,00
16.650 198.447 JPY 2.594 566.153.470,00
2.269 6.002 JPY 52.040 527.629.480,00
28.025 206.117 JPY 1.743 562.246.482,00
9.819 96.431 JPY 4.425 555.802.125,00
483.726 136.465 JPY 1.695,6 588.781.026,00
34.998 12.932 JPY 27.680 610.786.880,00
93.131 289.274 JPY 1.040,5 496.046.930,00

16.751.226.499,00

-1.892.661,00

-1.826.197,00
-66.464,00

270.177.559,00

137.707,00

12.986,00
270.018.676,00
8.190,00

156.304.110,00
13.861.390,00
6.567.064,00
135.875.656,00

1.001.766,00
17.178.709.934,00
-40.782.595,00

-27.019.906,00
-13.762.689,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,76

318
3,28
3,38
3,20
3,35
2,98
3,31

3,23
3,26
3,24
3,44
3,40
3,25
315

3,24
3,34
3,28
314
3,24
3,10

3,32
3,38
3,27
3,30
3,08
3,28
3,24
3,44
3,56
2,90

97,76

-0,01

0,00
1,68
0,00

0,91
0,08
0,04
0,79
0,01

100,26

-0,24

-0,16
-0,08
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Stilick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgéange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum JPY vermogen
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften -1.710.097,00 -0,01
Summe der Verbindlichkeiten -44.385.353,00 -0,26
Fondsvermdgen 17.134.324.581,00 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ICH .. ... . EUR 368,00
Klasse LC .. ... EUR 101,03
Klasse LCH ... ... EUR 458,88
Klasse NC .. EUR 100,05
Klasse TFC .. .. EUR 102,17
Klasse TFD ......... .. EUR 148,92
Klasse JPYIC ....... .. JPY 43.411,00
Klasse JPY IC7500 .. . JPY 22.399,00
Klasse JPY LC ... o JPY 37.564,00
Klasse JPY TFC ... ... JPY 10.071,00
Klasse USD ICH usb 443,22
Klasse USD TFC usb 136,82
Umlaufende Anteile

Klasse ICH ... ... .. Stlick 110,000
Klasse LC . .. Stlick 4.733,093
Klasse LCH . . Stlick 44.564,448
Klasse NC .. .. Stilick 100,000
Klasse TFC . ... Stlick 701,000
Klasse TED .. ..o Stlick 193.710,000
Klasse JPY IC .. Stlick 136.165,258
Klasse JPY IC7500 . ... .. i Stlick 125,000
Klasse JPY LC ... Stlick 71.071,761
Klasse JPY TFC .. .. Stlck 100,000
Klasse USDICH ... ... Stlick 131,376
Klasse USD TFC ... .. Stlick 5.069,320

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Japan Value NR Index in JPY

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .............. ... .. ... % 81,302
groRter potenzieller Risikobetrag ........... ... ... % 90,189
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. % 84,050

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf JPY 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Crédit Agricole CIB, State Street Bank International GmbH und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.6.2025
Euro ..o EUR 0,0059M = JPY 1
Britisches Pfund . GBP 0,005063 = JPY 1
US-Dollar ... usD 0,006927 = JPY 1
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisausklnfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest CROCI Sectors Plus
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1278917452 2,9%
Klasse FC LU1278917379 -2,6%
Klasse FCH (P) LU1701862812 3,5%
Klasse IC LU2357751408 2,6%
Klasse ICH (P) LU1701862903 6,0%"
Klasse LCH (P) LU1701862739 3,3%
Klasse LDH (P) LU1701862655 3,2%
Klasse NC LU1278917536 -3,3%
Klasse PFC LU2570916515 -3,5%
Klasse TFC LU1663849583 2,6%
Klasse TFD LU2992039649 -4,5%2
Klasse XC LU1308283701 2,4%
Klasse AUD ID3 LU2357751317 4,3%
Klasse JPY IC# LU2807503011 0,8%
Klasse JPY IC7500% LU2807503102 1,0%
Klasse NOK LCH® LU2357751663 2,4%
Klasse USD ICH) LU2357751747 9,8%
Klasse USD LC® LU2357751820 9,4%
MSCI World Value seit dem 156.8.2024 21%

(vorher MSCI World TR)

) letzte Anteilpreisberechnung am 29.5.2020
2 Klasse TFD aufgelegt am 18.2.2025

3 in AUD
4 in JPY
5 in NOK
6)in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermaégensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Dauerhafte Konsumgliter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Versorger

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4, Bankguthaben

5. Sonstige Verm6gensgegenstinde

6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkei aus Anteilscl

1ll. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
117.845.665,08 29,44
128.234.076,44 32,02
13.877.812,27 3,47
136.268.243,50 34,04
396.225.797,29 98,97
1.722.419,96 0,43
1.722.419,96 0,43
227.919,82 0,06
1.046.569,96 0,26
2.113.798,75 0,53
11.148,04 0,00
-737.591,70 -0,19
-248.636,97 -0,06
400.361.425,15 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
E.ON SE Stlick 890.710 53.312 532.540
Engie SA .. Stilick 692.397 81.870 421.081
Henkel AG & Co., KGaA -Pref- ... . ... ... ..... Stlick 205.087 50.512 28.855
Pernod Ricard SA . ... .. Stlick 163.873 34.202 22.080
RWE AG .. Stilick 388.065 398.126 551.783
Terna - Rete Elettrica Nazionale ......................... Stlick 1.687.889 2.004.065 416.176
TotalEnergies SE Stlick 253.126 22.154 62.305
Shell Plc Stlick 436.458 17.452 103.226
SSE Plc Stlick 640.811 113.513 256.131
Kansai Electric Power Co, Inc. ......... ... ... .. ........ Stlick 1.3564.324 169.798 254.678
Osaka Gas Co., Ltd .......... .. Stilick 608.320 18.923 167.707
Unicharm Corp. ...... Stlick 2.029.992 2.072.701 42.709
Campbell Soup Co. ... Stlick 491.617 168.865 62.069
Conagra Brands, Inc. .. .. Stiuck 728.279 235.541 93.000
ConocoPhillips ......... .. Stilick 166.929 24.035 24.364
Constellation Brands, Inc. .......... .. ... ... ........... Stlick 97.862 106.001 8.139
Coterra Energy, Inc. ... Stuck 585.345 74.204 164.160
Devon Energy Corp. . .. Stuck 459.987 44 446 99.946
DTE Energy Co. . ... o Stlick 118.800 129.280 10.480
EOG Resources, INC. . ... .. .. . Stlick 126.498 11.987 19.499
Eversource Energy .. .. Stuck 250.929 256.243 5.314
Halliburton Co. .. ... .. Stlick 702.782 184.826 95.109
Hess Corp. ..... Stlick 108.993 111.301 2.308
J M Smucker Co. Stlick 163.171 39.848 22.115
Kraft HeinzCo. ............ .. Stlck 609.734 161.798 81.161
Molson Coors Beverage Co. ..................ooiiiin... Stuck 320.795 87.896 41.992
ONEOK, Inc. ... o Stlick 192.902 53.614 24.903
Schlumberger NV . .. Stlck 436.763 472.421 35.658
Target Corp. .. ..o i Stlick 164.612 168.099 3.487
Xcel Energy, Inc. .. ... oo Stiick 236.238 241.242 5.004
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed
Euro Fund -Z- EUR - (0.000%) ........................... Anteile 163 1.065 902

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
NOK/EUR 3,3 Mio. ...

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 29 Mio. ...
EUR/JPY 816,1 Mio. ..
EUR/USD 34,8 Mio.

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fllig)
EUR-Guthaben ....... ... .. .. .. . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen ... .. . DKK 3.382
Norwegische Kronen .. NOK 2.575
Schwedische Kronen SEK 2.000
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Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
JPY

JPY

JPY

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

EUR

Kurs

15,55
19,865
66,7
84,42
35,3
8,692
52,17
25,665
18,235
1.709
3.693
1.040,5
30,7
20,38
89,69
161,56
25,37
31,84
131,68
119,24
63,645
20,5
138,46
96,18
25,545
47,385
81,25
33,89
98,79
67,36

10.566,994

Kurswert
in
EUR

396.225.797,29

13.850.5640,50
13.754.466,41
13.679.302,90
12.989.958,66
13.698.694,50
13.801.931,19
13.206.583,42
13.027.241,49
13.642.687,60
13.681.515,68
13.279.477,21
12.485.501,36
12.879.879,48
12.666.262,91
12.776.807,37
13.487.662,41
12.672.984,73
12.498.708,76
13.350.046,86
12.872.181,60
13.628.927,41
12.294.787,37
12.878.624,04
13.392.889,31
13.292.077,09
12.972.240,96
13.376.395,47
12.631.762,19
13.877.812,27
13.679.956,14

1.722.419,96

1.722.419,96

397.948.217,25

37.087,47

-1.308,66

14.055,25
458,42
214.714,81

1.046.569,96

1.006.878,65

453,24
217,10
179,63

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,97

3,46
3,44
3,42
3,24
3,42
3,45
3,30
3,25
3,41

3,42
3,32
3,12

3,22
316

319

3,37
3,17

312

3,33
3,21

3,40
3,07
3,22
3,35
3,32
3,24
3,34
315

3,47
3,39

0,43

0,43

99,40

0,01

0,00

0,00
0,00
0,06

0,26

0,25

0,00
0,00
0,00
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermdgen
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ......... ... ... ... .. ... .. ......... AUD 3.862 2.157,29 0,00
Britisches Pfund GBP 8.205 9.579,44 0,00
Japanischer Yen . ... .. JPY 3.933.779 23.253,03 0,01
Schweizer Franken ......... ... ... ... . ... .. .. ... ... ... CHF 490 524,47 0,00
US-Dollar ..o usD 3.899 3.327,21 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstinde 2.113.798,75 0,53
Dividenden- / Ausschittungsanspriche . . . L 1.197.422,09 0,30
Abgegrenzte P\atzieru_ngsgeb[jhr Lo 486.311,76 0,12
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. 26.891,77 0,01
Sonstige Anspriiche. . .......... .. i 403.173,13 0,10
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 11.148,04 0,00
S der Vermdgensgeg dnde ** 401.348.962,48 100,25
Sonstige Verbindlichkeiten -737.591,70 -0,19
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -646.898,65 -0,17
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................ -90.693,05 -0,02
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften -248.636,97 -0,06
Summe der Verbindlichkeiten -987.537,33 -0,25
Fondsvermodgen 400.361.425,15 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse AUDID . ... AUD 1241
Klasse FC EUR 249,40
Klasse FCH (P) EUR 183,62
Klasse IC EUR 120,15
Klasse LC .......... .. EUR 234,48
Klasse LCH (P) EUR 176,24
Klasse LDH (P) .. EUR 163,49
Klasse NC ......... .. EUR 215,42
Klasse PFC .. .. EUR 101,26
Klasse TFC . ... EUR 193,41
Klasse TED . ... o EUR 95,63
Klasse XC .. EUR 258,60
Klasse JPY IC ... ..o o JPY 9.428,00
Klasse JPYIC 7500 ... JPY 9.454,00
Klasse NOK LCH .. NOK 118,89
Klasse USD IC ... .. UsSb 119,12
Klasse USD LC ... ... usb 116,19
Umlaufende Anteile

Klasse AUD ID ... ... Stlick 5.257,126
Klasse FC .. ... Stlick 70.346,052
Klasse FCH (P) . .. Stilick 84.209,740
Klasse IC ... . Stlick 80.858,847
Klasse LC . ... Stlick 613.696,032
Klasse LCH (P) . .. .. Stlick 131.495,354
Klasse LDH (P) . ... ... Stlck 69.661,677
Klasse NC ... . . Stlick 274.146,239
Klasse PFC .. Stlick 455.871,000
Klasse TFC .. Stlck 372.830,504
Klasse TFD .. .. Stlck 100,000
Klasse XC .. ... .. Stlck 2.684,0056
Klasse JPY IC .. Stlck 100,000
Klasse JPY IC 7500 ... ... ... Stick 3.839,000
Klasse NOKLCH ... ... .. Stick 27.431,983
Klasse USD IC ... .. Stlck 74,230
Klasse USD LC .. ... ..o Stiick 9.815,434
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Value (Net) EUR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ....................... % 74,462
groBter potenzieller Risikobetrag —.................. ... .. % 96,935
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 80,122

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungulnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wéahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, Crédit Agricole CIB und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.6.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,79051 = EUR 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,934569 = EUR 1
Danische Kronen DKK 7,460792 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,856517 = EUR 1
Japanischer Yen .......... ... ... JPY 169,172756 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 11,862014 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 11,142997 = EUR 1
US-Dollar ...l usb 1171800 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefthrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Die abgegrenzte PlatzierungsgebUhr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest CROCI US
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD LC LU1769939361 -4,9%
Klasse USD IC LU1769939288 -4,6%
Klasse USD TFC LU1769939445 -4.7%
Klasse IC? LU1900875656 -15,3%
Klasse ICH? LU1769938983 -5,6%
Klasse LC? LU1769939015 -15,5%
Klasse LCHY LU1769939106 -5,9%
Klasse TFC" LU1902613287 -15,3%

MSCI USA Value TR Net seit dem

15.8.2024 (vorher S&P 500) 6.3%

"in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermaégensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4, Bankguthaben

5. Sonstige Verm6gensgegenstiande

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

1ll. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

/110

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen
12.038.895,95 774
16.151.739,48 10,39
66.289.558,38 42,64
12.049.026,52 775
31.603.760,78 20,33
16.849.013,26 10,84
154.981.994,37 99,69
24,07 0,00
24,07 0,00
47.774,95 0,03
512.237,70 0,33
141.821,04 0,09
-212.931,68 -0,14
155.470.920,45 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Amgen, INC. ..
Aptiv Ple
Bath & Body Works, Inc. ... ..
Biogen, Inc. ............ .
Bristol-Myers Squibb Co. ....... ... ...
Campbell Soup Co. ...
Cognizant Technology Solutions Corp. -A- . .
Comceast Corp. -A- . .
Conagra Brands, Inc. . ...
Constellation Brands, Inc. .

Delta Air Lines, Inc. .......

Devon Energy Corp. ...
DR Horton, Inc. .......
EOG Resources, Inc. . ..
Fox Corp. -A-
General Motors Co. .. ...
Gilead Sciences, Inc. . ..
Global Payments, Inc. ... i
Halliburton Co. ... ...
Hewlett Packard Enterprise Co. .
Hologic, Inc. . ................
HP Inc. ..................
Interpublic Group of Cos, Inc.
JM Smucker Co. ........... ..
Johnson & Johnson ........... ..
Kraft Heinz Co.
Merck & Co., Inc ..
Molson Coors Beverage Co. . ...
PACCAR, INC. .. ..o
Pfizer, Inc. ..
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. ........................
Regions Financial Corp. . ........... o i
State Street Corp. .....

Synchrony Financial .
Target Corp. .......
Teleflex, Inc. ..............
United Airlines Holdings, Inc. . .
US Bancorp . ...t
Viatris, InC. ...
Warner Bros Discovery, Inc. ........ ...

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0.100%) . ..................o......

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stiick
Stick
Stuck
Stuick
Stuck
Stuck
Stuick
Stuick
Stuick
Stiick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stuck

Anteile

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

13.628
56.344
134.948
28.898
80.178
112.280
47.569
111.919
169.237
21.347
79.104
123.924
32.437
34.914
70.074
79.134
34.704
50.693
192.202
218.457
60.974
165.014
169.321
34.110
24.979
144.108
50.564
71.898
40.689
163.607
6.336
179.312
39.5634
65.863
40.439
31.310
48.829
87.673
434.499
382.134

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 5,4 Mio. ... oo

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

1.218
1.263
22.473
5133
8.899
22121
1.620
25.694
24.213
7.451
18.866
17.196
8.152
4.500
1.789
13.680
1.230
51102
50.541
32.191
65.855
161.920
19.565
4.099
844
17.852
10.347
7.087
3.347
11.078
1.375
180.759
39.856
66.396
40.767
10.232
1.237
88.382
115.613
8.156

30

1.460
24.244
36.749

1.986

11.030

7.587

9.689

15.261
11.666
5.115
12751
8.425
2.161
2.808
31.629
14.849
12.942
409
1.371
16.821

4.881

6.906
10.765

8.850

4.686

9.968

3.321
10.380

2.780
14.250

414
1.447
322
533
328
1.736
13.331
709
27.068
1M.466

30

Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Kurs

278,5
68,2
29,79

126,07
46,21
30,7
781
35,425
20,38
161,56
49,62
31,84

128,46
119,24
56,6
49,44

110,02
79,545
20,5
20,57
65,01
24,706
24,3
96,18
151,995
25,645
78,48
47,385
94,79
24,215

5201
23,605

106,55
66,825
98,79
119,12
79,72
45,655

8,965
1.4

12.034,992

Kurswert
in
usD

154.981.994,37

3.767.548,00
3.842.660,80
4.020.100,92
3.643.170,86
3.705.025,38
3.446.996,00
3.715.614,59
3.964.730,58
3.449.050,06
3.447.540,50
3.917.230,08
3.945.740,16
4.166.857,02
4.163.145,36
3.959.181,00
3.912.384,96
3.818.134,08
4.032.374,69
3.940.141,00
4.493.660,49
3.963.919,74
3.829.620,87
3.871.500,30
3.280.699,80
3.796.683,11
3.681.238,86
3.968.262,72
3.406.886,73
3.856.910,31
3.961.743,51
3.295.353,60
4.232.659,76
4.212.347,70
4.401.294,98
3.994.968,81
3.729.647,20
3.892.647,88
4.002.710,82
3.895.283,54
4.356.327,60

24,07

24,07

154.982.018,44

47.774,95

47.774,95

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,69

2,42
2,47
2,59
2,34
2,38
2,22
2,39
2,55
2,22
2,22
2,52
2,54
2,68
2,68
2,55
2,52
2,46
2,59
2,53
2,89
2,55
2,46
2,49
21

2,44
2,37
2,65
2,19

2,48
2,65
2,12

2,72
2,71

2,83
2,67
2,40
2,60
2,68
2,61

2,80

0,00

0,00

99,69

0,03

0,03
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgéange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
Bankguthaben 512.237,70 0,33
Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. EUR 573 67114 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund ....... ... ... .. .. ... .. .. ... .. ........ GBP 56 76,41 0,00
US-Dollar usb 511.490,15 0,33
Sonstige Vermdgensgegenstéinde 141.821,04 0,09
Dividenden- / Ausschittungsanspriche . .................. 141.697,54 0,09
Sonstige Anspriiche. .. ... 123,50 0,00
S der Vermdgensgeg dnde 155.683.852,13 100,14
Sonstige Verbindlichkeiten -212.931,68 -0,14
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -212.931,68 -0,14
Summe der Verbindlichkeiten -212.931,68 -0,14
Fondsvermodgen 155.470.920,45 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... ... EUR 181,44
Klasse ICH . ... .. . . EUR 261,37
Klasse LC .. ... EUR 166,24
Klasse LCH . EUR 265,61
Klasse TFC . ... EUR 179,43
Klasse USD IC usb 628,24
Klasse USD LC usb 548,70
Klasse USDTFC .. ... usb 279,34
Umlaufende Anteile

Klasse IC ... .. Stlick 100,000
Klasse ICH . Stlick 60,698
Klasse LC .. ... Stlick 26.042,943
Klasse LCH . ... ..o o Stlick 20.319,780
Klasse TFC .. .. Stlick 11.637,718
Klasse USD IC ... ... Stlick 11.563,354
Klasse USD LC ... ... Stlick 230.860,174
Klasse USDTFC ... .. Stlick 27.388,869

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI US Value (Large & Mid Cap) Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .............. ... ... ... % 103,913
groRter potenzieller Risikobetrag  .......... ... ... .. % 155,740
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag — .............. % 129,094

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.
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Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
HSBC Continental Europe und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.6.2025

Euro ... EUR 0,853388 = UsD 1
Britisches Pfund GBP 0,730941 = USD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens durchge-
fuhrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen
bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingeflhrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, Luxembourg
Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskunfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass dariber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, kdnnen
weitere Kosten, Gebulhren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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DWS Invest CROCI US Dividends
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD LC LU1769942746 -4,2%
Klasse USD IC LU1769942589 -4,0%
Klasse USD IC50 LU1949850454 -3,9%
Klasse USD ID LU1769942662 -4,0%
Klasse USD LD LU1769942829 -4,2%
Klasse USD TFC LU2313464575 -4,0%
Klasse LC LU2468423889 -15,0%
Klasse NCV LU2468423962 -15,4%
Klasse TFC" LU1769942407 -14,8%
Klasse TFDY LU2315795679 -14,8%

MSCI USA High Dividend Yield TR Net -

0,
seit dem 15.8.2024 (vorher S&P 500) 48%

"in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermogensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile
3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstiande

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

1ll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen
12.934.256,37 757
9.046.12778 5,30
71.827.513,99 42,09
24.519.994,92 14,37
26.020.019,01 15,24
13.076.102,87 766
12.981.171,32 761
170.405.186,26 99,84
1.688,62 0,00
1.588,62 0,00
203.673,26 0,12
268.694,59 0,16
-206.152,17 -0,12
170.672.990,56 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
AmcorPle ... Stlick 470.321
Amdocs Ltd .. Stilick 46.266
Amgen, INC. .. Stlick 14.623
Best Buy Co., Inc. ... .. Stlick 61.389
Bristol-Myers Squibb Co. . .. Stuck 88.825
Brown-Forman Corp. ... ... ... Stuck 166.753
Campbell Soup Co. ... Stuck 133.981
CH Robinson Worldwide, Inc. .. Stick 46.049
Cisco Systems, INC. ... ... Stlick 65.978
Conagra Brands, Inc. ... Stlick 200.103
Constellation Brands, Inc. Stlick 26.547
Coterra Energy, Inc. ..... Stuck 163.165
Cummins, Inc. ...... Stlick 13.409
Devon Energy Corp. ..... Stuck 124.848
DuPont de Nemours, Inc. . .. Stiuck 63.581
Eastman Chemical Co. ........... ... ... ... .. ... ..... Stlick 56.103
EOG Resources, INC. .. ... ... Stlick 35.088
General Mills, Inc. ... Stlick 80.744
Genuine Parts Co Stlick 35.869
Gilead Sciences, Inc. . ... .. ... ... Stlick 38.997
Halliburton Co. ... Stlick 188.662
Hershey Co. ... .. Stuck 25.363
HP, Inc. ... ... ... . .. Stlck 176.274
Interpublic Group of Cos, Inc. Stuck 184.082
JM Smucker Co. ........... .. Stlick 45.325
Johnson & Johnson . .......... .. Stlick 27.845
Kraft HeinzCo. ... ... ... . .. Stlick 167.5694
Las Vegas Sands Corp. . .. Stick 100.963
Lockheed Martin Corp. .. ..o Stiick 9.253
Medtronic Ple .. ... Stlick 49.566
Merck & Co., Inc Stlick 53.387
Molson Coors Beverage Co Stiick 87.107
ONEOK, Inc. ... .o Stlck 52.613
PACCAR, Inc. .. Stlck 46.625
PepsiCo, Inc. .. .. Stick 32.890
Pfizer, Inc. ....... .. Stick 177141
PPG Industries, Inc. . .. Stick 39.638
Qualcomm, Inc. .......... ... ... ... .. Stick 27.552
Schlumberger NV ... Stiick 120.362
Target Corp. oo Stiick 44.389
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0.100%) . ......................... Anteile 0
Summe Wertpapiervermdgen
Bankguthaben
Verwabhrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ......... ... . . EUR 31.897
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen ...................
US-Dollar ... .. usb

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Ausschuttungsanspriche ...................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” ..
Sonstige Anspriche. . ...

S der Vermdgensgegenstéand

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugéange Abgange in

im Berichtszeitraum usb
170.405.186,26
47.089 55.452 usb 9,205 4.329.304,81
4173 1.937 usb 91,28 4.223.160,48
1.227 4.279 usb 278,56 4.072.505,50
18.198 10.354 usb 67,59 4.149.282,51
17.328 12.812 usb 46,21 4.104.603,25
175.638 8.885 usb 26,49 4.417.286,97
36.941 12.634 usb 30,7 4.113.216,70
46.129 80 usb 95,8 4.411.494,20
5.949 20.696 usb 69,31 4.572.935,18
50.277 19.002 usb 20,38 4.078.099,14
28.243 1.696 usb 161,5 4.287.340,50
13.743 41.047 usb 25,37 4.139.496,05
2.933 2.360 usb 325,57 4.365.568,13
10.485 30.169 usb 31,84 3.975.160,32
63.691 10 usb 68,35 4.345.761,35
59.481 3.378 usb 75,26 4.222.311,78
3.422 6.131 usb 19,24 4.183.893,12
17.090 8.149 usb 51,065 4.123.192,36
3.026 6.879 usb 120,54 4.323.649,26
3.377 16.551 usb 110,02 4.290.449,94
38.853 19.200 usD 20,5 3.867.5671,00
28.856 3.493 usD 166,31 4.218.120,53
54.990 16.484 usD 24,705 4.354.849,17
44.770 18.118 usDb 243 4.473.192,60
8.043 4.483 usb 96,18 4.359.358,50
2.326 7.226 usD 161,995 4.232.300,78
31.945 16.444 usD 25,545 4.281.188,73
113.588 12.625 usD 43,35 4.376.746,05
9.269 16 usD 458,27 4.240.372,31
4.302 13.136 usb 87,235 4.323.890,01
11.521 5.209 usb 78,48 4.189.811,76
16.490 8.414 usb 47,385 4.127.565,20
11.902 5.087 usb 81,25 4.274.806,25
8.387 4.869 usb 94,79 4.419.5683,75
34.962 2.072 usb 131,32 4.319.114,80
16.843 26.249 usb 24,215 4.289.469,32
6.408 5177 usb 13,73 4.508.029,74
27.600 48 usb 158,11 4.356.246,72
17.498 16.248 usb 33,89 4.079.068,18
47.332 2.943 usb 98,79 4.385.189,31
1.588,62
l 7 usb 12.034,992 1.688,62

170.406.774,88

203.673,26

37.377,50

166.295,76
268.694,59
265.384,60
2.575,56
734,43
170.879.142,73

-206.152,17
-206.152,17

-206.152,17

170.672.990,56

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,84

2,54
2,47
2,39
2,43
2,41

2,59
2,41

2,59
2,68
2,39
2,51

2,43
2,56
2,33
2,55
2,47
2,45
2,42
2,53
2,51

2,27
2,47
2,55
2,62
2,55
2,48
2,61

2,56
2,48
2,63
2,46
2,42
2,60
2,69
2,63
2,61

2,64
2,65
2,39
2,67

0,00

0,00
99,84

0,12

0,02

0,10
0,16
0,16
0,00
0,00
100,12

-0,12
-0,12

-0,12

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse LC .. EUR 96,15
Klasse NC . EUR 93,19
Klasse TEC ... EUR 317,34
Klasse TED ..o EUR 116,78
Klasse USD IC usb 373,22
Klasse USD IC50 .. ..ot usb 168,57
Klasse USD ID usb 288,86
Klasse USD LC usb 348,41
Klasse USD LD UsSD 278,20
Klasse USD TFC ... o usb 125,22
Umlaufende Anteile

Klasse LC ... Stlick 14.313,857
Klasse NC ... ... ... Stlck 256,000
Klasse TFC ..o Stlick 21.311,923
Klasse TFD .. .. Stuick 16.873,000
Klasse USD IC ... .o o Stlick 287.130,797
Klasse USD ICB0 .. ... ... ... . Stick 61,000
Klasse USD ID Stuick 5.657,014
Klasse USD LC Stuick 36.471,745
Klasse USD LD ... i Stlick 127.080,641
Klasse USD TFC ... o Stlick 15.417,504

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI US Investible High Yield (Net)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .............. ... ... .. % 105,746
groBter potenzieller Risikobetrag  .................. ... .. % 148,699
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 131,769

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00.

Devisenkurse (in M iz)

per 30.6.2025

Euro ... ... EUR 0,853388 = USD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergutungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefthrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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DWS Invest CROCI World Value
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1769941003 -8,5%
Klasse IC LU1769940708 -81%
Klasse NC LU2628679198 -8,8%
Klasse TFC LU1902608444 -81%
Klasse TFD LU2939526807 -81%
Klasse USD IC" LU1769941185 3,5%
Klasse USD LC" LU1769941268 31%

MSCI World Value seit dem 15.8.2024

R
(vorher MSCI World TR) 21%

" in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermogensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile
3. Derivate
4, Bankguthaben

5. Sonstige Verm6gensgegenstiande

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

1ll. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
9.451.03713 10,20
5.666.789,13 6,12
26.340.936,69 28,43
6.032.765,73 6,52
17.902.0811 19,32
11.239.015,99 1216
5.5620.833,88 5,95
8.286.060,28 8,94
1.818.5659,73 1,96
92.258.079,67 99,60
63.401,96 0,07
63.401,96 0,07
2.799,91 0,00
310.954,70 0,34
234.544,66 0,25
-4.857,01 0,00
-143.139,42 -0,16
-96.944,02 -0,10
92.624.840,45 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bdrsengehandelte Wertpapiere 92.258.079,67 99,60
Aktien
Magna International, Inc. ........ ... ... o L Stlick 28.109 6.423 9.517 CAD 52,65 921.969,84 1,00
Novartis AG .. Stilick 9.116 709 5.290 CHF 95,8 934.455,10 1,01
ArcelorMittal SA ... . Stlick 34.237 40.186 5.949 EUR 26,71 914.470,27 0,99
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA Stlick 70.359 73.413 3.054 EUR 12,995 914.315,21 0,99
Banco Santander SA .. Stilick 132.140 137.874 5734 EUR 6,993 924.055,02 1,00
Bayer AG . ... ... Stlick 33.816 2.231 35.345 EUR 25,61 866.027,76 0,93
BNP Paribas SA ... ... .. Stlick 12.014 12.5636 522 EUR 76,04 913.544,56 0,99
Crédit Agricole SA .. Stilick 57.804 60.313 2.509 EUR 16,005 925.163,02 1,00
Henkel AG & Co., KGaA -Pref- ... ... .. ... ... ... .. Stlick 13.866 16.273 2.407 EUR 66,7 924.862,20 1,00
Intesa Sanpaolo SPA ... ... Stlick 190.783 199.063 8.280 EUR 4,863 927.777,73 1,00
Ryanair Holdings Plc . . . Stlick 38.997 2.893 30.930 EUR 23,85 930.078,45 1,00
SanofiSA ....... ... Stlick 11108 2.639 5.633 EUR 82,44 915.743,62 0,99
UniCredit SpA ...... .. Stilick 16.285 16.992 707 EUR 56,62 922.056,70 1,00
GSKPle ... .. Stilick 54.299 4.287 30.128 GBP 13,96 884.996,31 0,96
International Consolidated Airlines Group SA . .. Stiuck 250.224 15.087 124.320 GBP 3,392 990.943,78 1,07
RioTintoPle ... ... Stlick 18.560 2.559 6.375 GBP 42,41 918.989,30 0,99
Hong Kong & China Gas Co., Ltd ........................ Stlick 1.252.089 98.391 579.732 HKD 6,59 897.016,14 0,97
Astellas Pharma, Inc. ........... .. Stilick 111.107 130.757 19.650 JPY 1.416,5 930.309,76 1,00
Central Japan Railway Co. .............................. Stlick 48.725 61.950 13.225 JPY 3.232 930.878,02 1,00
Mitsui OSK Lines Ltd . .......... ... ... ... . Stlick 31.654 4.255 12.548 JPY 4.820 901.872,64 0,97
Otsuka Holdings Co., Ltd . .. Stlick 21.617 3.515 6.272 JPY 7.151 913.759,23 0,99
Shionogi & Co., Ltd ...... .. Stlck 61.306 4.077 39.175 JPY 2.594 940.031,76 1,01
Nordea Bank Abp . .. Stlick 74.665 77.188 2.623 SEK 140,35 940.432,15 1,02
VolvoAB . .......... ... ... .. Stlick 39.41 8.389 22.878 SEK 265,2 937.970,02 1,01
Oversea-Chinese Banking Corp., Ltd . .. Stiuck 84.710 88.400 3.690 SGD 16,31 924.860,19 1,00
United Overseas Bank Ltd ................... ... ... ... Stlick 39.069 40.700 1.631 SGD 36 941.504,15 1,02
Allegion Ple ... ... Stlick 7.739 946 3.138 usD 143,97 950.831,11 1,03
Alphabet, Inc. -A- .. Stlck 6.108 1.588 2.430 usb 177,69 926.208,04 1,00
Amcor Ple ... Stlick 116.987 16.430 39.045 usb 9,205 918.983,96 0,99
Amdocs Ltd . ... .. Stlick 11.462 654 4.818 usb 91,28 892.858,36 0,96
Amgen, Inc. ....... ... .. Stlick 3.655 526 1.978 usD 278,5 868.678,58 0,94
Applied Materials, Inc. .......... .. .o Stlick 6.125 1.049 2.898 usD 182,85 955.767,22 1,03
AptivPle ... Stlick 16.647 726 8.565 usD 68,2 910.672,01 0,98
Ball Corp. ....... .. Stlck 18.963 24.209 5.246 usb 56,21 909.635,00 0,98
Best Buy Co., Inc. Stlick 16.625 4.420 4.322 usb 67,59 901.2567,73 0,97
Biogen, Inc. ......... ... Stlick 8.366 1.681 2.332 usD 126,07 900.069,71 0,97
Bristol-Myers Squibb Co. . Stlick 22.603 6.015 6.973 usD 46,21 891.350,65 0,96
Carnival Corp. .......... .. Stlck 44.843 46.789 1.946 usb 27,59 1.055.827,31 114
Caterpillar, Inc. ... Stlick 2.942 505 177 usb 386,97 971.553,00 1,05
Charter Communications, Inc. -A- .. .......... .. ... .. ..... Stlick 2.804 264 1121 uUsD 408,48 977.451,77 1,06
Cognizant Technology Solutions Corp. -A .. Stick 13.378 799 4183 usD 781 891.7562,55 0,96
Comcast Corp. -A-. ... .. Stlick 30.903 5.000 9.105 usb 35,425 934.236,94 1,01
Conagra Brands, Inc. .......... ... . Stlick 49.243 13.457 12.934 usb 20,38 856.436,59 0,92
Constellation Brands, Inc. Stlick 6.617 2.513 1.723 usD 161,5 911.969,25 0,98
Coterra Energy, Inc. ..... Stlick 39.5678 4.794 20.613 usb 25,37 856.881,65 0,93
Cummins, Inc. .......... Stlick 3.361 603 1.002 usD 325,57 933.811,94 1,01
Dell Technologies, Inc. -C- Stlick 9.082 2.786 5.187 usD 123,81 959.585,67 1,04
Delta Air Lines, Inc. ...... .. Stlck 22.260 7.375 7.451 usb 49,562 940.702,56 1,02
Devon Energy Corp. ... ... ... Stlick 31.102 2.614 13.735 usb 31,84 845.099,62 0,91
DR Horton, Inc. ... Stlick 8.728 1971 2.501 usb 128,46 956.817,67 1,03
Eastman Chemical Co. . .. Stlck 14071 3.640 3.714 usb 75,26 910.146,37 0,98
EOG Resources, Inc. ......... .. ... ... . Stlck 8.553 461 2.937 usb 119,24 870.336,05 0,94
Eversource Energy ... ... Stlick 16.967 1.063 7.310 usD 63,645 921.543,59 0,99
Fiserv, Inc. ........ .. Stlck 6.561 6.846 285 usb 172,29 964.665,26 1,04
Fortive Corp. ... Stlck 16.162 16.820 658 usb 50,19 649.411,87 0,70
Gen Digital, Inc. ... Stlck 36.060 3.864 14.037 usb 29,35 903.192,58 0,97
General Mills, Inc. .. Stlck 19.991 4.864 5.475 usb 51,065 871.172,96 0,94
General Motors Co. . Stlck 22.015 2.202 6.742 usb 49,44 928.845,93 1,00
Genuine Parts Co. .. Stick 8.906 774 3.331 usb 120,54 916.136,97 0,99
Gilead Sciences, Inc. . Stick 9.803 694 5527 usb 110,02 920.401,20 0,99
Global Payments, Inc. .. Stlck 13.900 14.505 605 usb 79,545 943.570,20 1,02
Halliburton Co. ... ... ... . ... ... Stiick 47.519 10.715 13.153 usb 20,5 831.318,96 0,90
Hess Corp. ... .. Stiick 7.369 775 3.5M usb 138,46 870.721,79 0,94
Hewlett Packard Enterprise Co. .. Stlck 59.547 22.632 26.491 usb 20,57 1.045.299,42 113
Hologic, Inc. ... Stlick 16.551 3.410 5.656 usb 65,01 918.228,86 0,99
HP, Inc. oo Stlick 43.785 14.838 11192 usb 24,705 923.116,99 1,00
Interpublic Group of Cos, Inc. .. Stlck 45.871 1.706 12.400 usb 24,3 951.241,99 1,03
J M Smucker Co. ........... .. Stlck 11.033 2.230 3.082 usb 96,18 905.576,04 0,98
Johnson & Johnson . . .. Stlick 7.024 926 3.179 usb 151,996 911.088,02 0,98
Keurig Dr Pepper, Inc. . .. Stlck 32.036 1.935 11.010 usb 32,865 898.500,77 0,97
Kraft Heinz Co. ....... .. Stlck 41.228 8.938 1176 usb 25,5645 898.762,01 0,97
Las Vegas Sands Corp. ... Stlick 25.340 7.153 7.136 usb 43,35 937.437,33 1,01
Leidos Holdings, Inc........ ... .. . Stlick 7.136 7.446 310 usb 156 950.005,18 1,03
Lockheed Martin Corp. .. Stlck 2.259 2.357 98 usb 458,27 883.454,51 0,95
Lowe's Cos, Inc. ... ... Stlick 5.022 5.240 218 usb 223,02 955.800,06 1,03
LyondellBasell Industries NV -A- ... .o L Stlick 18.064 4.871 4.822 usb 57,62 887.765,20 0,96
Masco Corp. ... Stlick 17.384 4334 4.687 usb 64,1 950.942,54 1,03
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgange

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
Merck & Co., InC. ... . Stlck 13.353 3.327 3.549 usbD 78,48
Molson Coors Beverage Co. . ... Stlck 21.690 4593 5.828 usbD 47,385
NUCOr COrp. o Stlck 8.390 607 3.444 usb 131,31
ONEOK, INC. ..o Stuck 13.042 3.174 3.477 usD 81,25
PACCAR, INC. o oo Stuick 11.670 2.383 3.282 usD 94,79
PayPal Holdings, Inc. ... ... . Stuick 15.440 16.110 670 usD 74,22
PepsiCo, INC. ... oo Stuick 8.202 1.761 2.258 usD 131,32
Pfizer, INnC. ..o Stuck 44.335 6.370 13.428 usD 24,215
PPG Industries, Inc Stlck 9.781 1.5640 2.887 USD 113,73
Qualcomm, Inc. .................. Stuck 6.891 405 2114 usD 158,11
Ralliant Corp. ... ... Stiick 5.063 5.053 usb 50,67
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. ................ ... ... .. Stlick 2.061 736 510 usD 5201
Schlumberger NV ... Stick 29.532 5.202 10.561 USD 33,89
SS&C Technologies Holdings, Inc. .. Stlick 13.321 931 5.475 usD 82,53
State StreetCorp. ................ Stick 10.662 11.125 463 USsSD 106,55
Synchrony Financial ...... ... ... ... o Stlick 17.229 17.977 748 usD 66,825
Tapestry, InC. .. ... Stlick 12.568 706 9.425 usD 87,85
TargetCorp. ... Stlick 1.130 3.787 2.978 usD 98,79
Ulta Beauty, Inc. ................. Stick 2.235 780 1.751 USD 466,58
United Airlines Holdings, Inc. . ........................... Stuck 14.248 4.780 4.832 usb 79,72
US BanCorp ..o Stick 24.468 25.530 1.062 USD 45,655
Viatris, INC. ..o Stuck 120.722 44.758 31.925 usb 8,965
Warner Bros Discovery, Inc. .................. o Stick 100.164 13.575 33.087 USsSD 4
Zimmer Biomet Holdings, Inc. ........................... Stuck n.714 12.222 508 usD 91,22
Investmentanteile
Grupp ig Investi teile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed
Euro Fund -Z- EUR-(0.000%) . .........ccoviiiiiiiaii... Anteile 6 1.603 1.597 EUR 10.566,994

Summe Wertpapiervermégen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI World Index 09/2025(DB) ... ... Stlck 1 1

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... .. EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen ... . o DKK 150
Norwegische Kronen ... ... ... ... ... ... o NOK 857
Schwedische Kronen ........ ... ... o i SEK 5.080

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ... ... i AUD 853
Britisches Pfund GBP 19
Hongkong Dollar HKD 372.378
Japanischer Yen JPY 78.088
Kanadischer Dollar ...... ... .. . i i CAD 62.906
Schweizer Franken .......... ... ... oo CHF 35.922
Singapur Dollar ... SGD 1175
Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Ausschuittungsanspriche ...................

Sonstige Anspriiche. . ... i

S der Vermdgensgeg d

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen. . ....................

US-Dollar ..o usbD -5.691

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Kurswert
in
EUR

894.302,36
877.095,67
940.169,79
904.303,26
944.017,21
977.945,78
919.172,81
916.173,49
949.302,95
929.796,96
218.497,63
914.768,87
854.104,40
938.199,562
969.479,57
982.5629,44
942.224,67
938.328,01
889.918,38
969.321,24
953.308,25
923.598,56
974.457,81
911.888,67

63.401,96

63.401,96

92.321.481,63

2.799,91

2.799,91

310.954,70

190.360,26

20,1
72,27
455,86

476,65
138,43
40.482,12
461,69
39.263,72
38.437,01
786,68

234.544,66
170.207,60
64.337,06
92.869.780,90

-4.857,01

-4.857,01

-143.139,42
-136.645,18
-6.494,24

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

0,97
0,95
1,01
0,98
1,02
1,06
0,99
0,99
1,02
1,00
0,24
0,99
0,92
1,01
1,05
1,06
1,02
1,01
0,96
1,05
1,03
1,00
1,05
0,98

0,07

0,07

99,67

0,00

0,00

0,34

0,21

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,05
0,00
0,04
0,04
0,00

0,25
0,18
0,07
100,26

0,00

0,00
-0,16

-0,15
-0,01

/ 121



DWS Invest CROCI World Value

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abginge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

-96.944,02
-244.940,45

92.624.840,45

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,10

-0,26

100,00

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... .. EUR
Klasse LC . ... EUR
Klasse NC ... .. EUR
Klasse TFC .. .. EUR
Klasse TFD ......... .. EUR
Klasse USD IC usb
Klasse USD LC usb
Umlaufende Anteile

Klasse IC .. ... Stlick
Klasse LC ... .. Stlick
Klasse NC .. ... Stlick
Klasse TFC . ... Stlick
Klasse TFD . . .. Stlick
Klasse USD IC ... .. Stlick
Klasse USDLC ... ... o Stlick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI World Value (Net) EUR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .............. ... .. ... %
groRter potenzieller Risikobetrag —............ ... .. %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag — .............. %

85,123
113,614

96,224

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

40.250,75
322,56
105,77
184,83

87,85

30.492,17

273,61

404,592
128.982,167
4.358,000
151.007,788
5.045,000
174,012
5.960,636

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 109.405,64.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Australischer Dollar ............... AUD 1,790511 =
Kanadischer Dollar ................ CAD 1,602143 =
Schweizer Franken CHF 0,934569 =
Dénische Kronen . . . DKK 7,460792 =
Britisches Pfund .................. GBP 0,856517 =
Hongkong Dollar .................. HKD 9,198571 =
Japanischer Yen ...... JPY 169,172756 =
Norwegische Kronen .. NOK 11,862014 =
Schwedische Kronen .. SEK 11,142997 =
Singapur Dollar ....... . SGD 1,493869 =
US-Dollar ... usD 1,171800 =
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flr Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maoglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fiir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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(in Liquidation)

Vermogensiibersicht zum 30.6.2025

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 760 0,00
Summe Anleihen 7,60 0,00
2. Bankguthaben 51.339,21 0,32
3. Sonstige Verm6gensgegenstiande 93.169,99 0,59
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -144.516,80 -0,91
1ll. Fondsvermdgen 0,00 0,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
6,80 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-

201072026 % ...

5,942 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-

(MTN) 2013/2023 * ... .. .. ... ..

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben ....... ... .. ... ... . ... L.

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ...

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Zinsanspriche ........... . i
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”
Andere sonstige Vermogensgegenstande. . ...........

S der Verméd tinde **

9 g

Sonstige Verbindlichkeiten

Andere sonstige Verbindlichkeiten. . .................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

usb

EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

4.600.000

3.000.000

518

%

%

Kurs Kurswert
in
usD

7,60

0 4,60
0 3,00
7,60

51.339,21

606,77

50.732,44
93.169,99
31.732,41
49.358,61
12.078,97
144.516,80

-144.516,80
-144.516,80

-144.516,80

0,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00

0,00
0,00
0,00

0,32

0,00

0,32

0,59
0,20
0,31
0,08
0,91

-0,91
-0,91

-0,91

0,00

Eine Aufstellung uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert

Klasse IDH . ... ...

Klasse TFCH ..
Klasse USD IC

Umlaufende Anteile

Klasse IDH . ... ... o
Klasse TFCH ... ...
Klasse USDIC ... ...

Stlick bzw.
Wahrung

EUR
EUR
usDb

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

JP Morgan EMBI Global Diversified Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ...................
groBter potenzieller Risikobetrag —..................

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .........

%

%

%

0,000
2,230

0,748

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

0,00
0,00
0,00

0,000
0,000
0,000

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des

Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,9, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets

Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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Devi urse (in Meng iz)

per 30.6.2025

Euro ... EUR 0,878464 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Fonds mit Wirkung zum 30. Juni 2025 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der Pramisse der
Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt. Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft
ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermégens durchgefiihrt.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Russische Aktien, Anleihen und Hinterlegungsscheine wie ADR/GDR wurden zum 3. Marz 2022 vollstandig auf den Erinnerungswert EUR 0,0001 abgeschrieben, da ihr Handel von den
Borsen ausgeschlossen oder westliche Investoren von den russischen Markten ausgeschlossen sind. Dieser Bewertungsansatz wird wahrend der turnusgemaRen Sitzungen des DWS
Preisausschusses Uberprift.

Aus ausstehenden Dividenden- und Zinszahlungen von russischen Unternehmen erwartete der Fonds zum zum Ende der Geschéftsperiode am 30. Juni 2025 Geldzuflisse in Hohe von
USD 1.081.204,26, die auRerhalb der Rechnungslegung geflhrt werden. Allerdings ist es aufgrund der aktuellen politischen Situation nicht abschatzbar, ob die Dividenden- und Zinszahlungen
durch die russischen Unternehmen zu einem spateren Zeitpunkt wieder aufgenommen werden.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest Emerging Markets Opportunities
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1747710736 3,2%
Klasse FC LU1747710579 3,4%
Klasse IC LU1747710652 3,6%
Klasse IC100 LU1747710819 3.7%
Klasse ID50 LU1862379432 3,6%
Klasse XC LU1747710900 3,6%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermaégensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

Il. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

40.123.660,42 21,67
137.394.900,18 73,84
177.518.560,60 95,41
905.350,97 0,49
4.688.712,10 2,52
3.271.830,60 1,76
-336.937,78 -0,18
186.047.516,49 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 30.6.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,60 % Albania Government International Bonds -Reg-
(MTN) 202172031 .. ..o

2,75 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-

202172033
4,875 % Benin Government International Bond -Reg-
202172032 .
4,95 % Benin Government International Bond -Reg-
202172035 ...
3,80 % Chile Government International Bond (MTN)
2025/2035 ...
5,625 % Egypt Government International Bond -Reg-
2018/2030 ...
6,375 % Egypt Government International Bond -Reg-
201972031 ..o
175 % Hungary Government International Bond (MTN)
202072035 ...
5,875 % Ivory Coast Government International Bonds -Reg-
201972031 ..o
6,875 % Ivory Coast Government International Bonds -Reg-
201972040 ...

6,00 % Magyar Export-Import Bank Zrt (MTN) 2023/2029 ..
4,49 % Mexico Government International Bond (MTN)
202472032 ...
4,625 % Mexico Government International Bond (MTN)
2025/2033 ...
0,375 % MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt (MTN) 2021/2026
4,375 % MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt (MTN) 2025/2030
2,875 % Montenegro Government International Bond -Reg-
(MTN) 2020/2027 ... ..
4,875 % Montenegro Government International Bond -Reg-
(MTN) 2025/2032 ... .. ... i
1,50 % Morocco Government International Bond -Reg-
201972031 ..o
1,625 % North Macedonia Government International Bond
-Reg- (MTN) 2021/2028 . .......................
1,25 % Peruvian Government International Bond 2021/2033
5,10 % Republic of Uzbekistan International Bond -Reg-
2025/2029 ...
2,124 % Romanian Government International Bond -Reg-
201972031 ..o
2,625 % Romanian Government International Bond -Reg-
202072040 ...
1,75 % Romanian Government International Bond -Reg-
(MTN) 2021/2030 ... ..o
4,75 % Senegal Government International Bond -Reg-
(MTN) 201872028 ... ... ... ... i
1,60 % Serbia International Bond -Reg- (MTN) 2019/2029 ..
2,05 % Serbia International Bond -Reg- 2021/2036 .......
3,75 % Africa Finance Corp. (MTN) 2019/2029 ...........
3,994 % African Export-lmport Bank -Reg- (MTN) 2019/2029
3,798 % African Export-Import Bank -Reg- (MTN) 2021/2031 .
8,25 % Angolan Government International Bond -Reg- (MTN)
2018/2028 . ...
8,00 % Angolan Government International Bond -Reg- (MTN)
201972029 ...
5,375 % Bank Gospodarstwa Krajowego -Reg- (MTN)
2023/2033 ...
5,00 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
(MTN) 2017/2027 ...
4,70 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
201972031 ..o
8,375 % Benin Government International Bonds -Reg-
2025/2041 .
8,00 % Colombia Government International Bond 2022/2033
7,50 % Colombia Government International Bond 2023/2034
3,348 % Comision Federal de Electricidad -Reg- (MTN)
202172031 .o
6,45 % Comision Federal de Electricidad -Reg- 2024/2035 .
3,75 % Corp. Nacional del Cobre de Chile -Reg- 2020/2031
5,625 % Development Bank of Kazakhstan JSC -Reg- (MTN)
2025/2030 ...
4,560 % Dominican Republic International Bond -Reg- (MTN)
202072030 ...
4,875 % Dominican Republic International Bond -Reg-
202072032 ..
4125 % Eastern & Southern African Trade & Development
Bank (MTN) 2021/2028 ... .. ... .. ... .........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

2.300.000

5.270.000

3.279.000

2.5600.000

250.000

3.000.000

3.600.000

3.000.000

4.730.000

4.200.000
910.000

3.900.000
5.000.000
1.600.000
889.000
1.000.000
1.878.000
4.500.000

8.000.000
4.500.000

1.442.000
8.000.000
6.800.000
2.000.000
2.000.000
6.700.000
1.600.000
4.000.000
3.600.000
500.000
2.5600.000
4.500.000
3.000.000
1.000.000
3.820.000
792.000
1.800.000
3.600.000
1.000.000
3.877.000
5.200.000
3.000.000
2.800.000
6.000.000

4.430.000

Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Zugéange Abgange in
im Berichtszeitraum EUR

177.518.560,60
% 96,988 2.230.724,00
% 83,985 4.426.009,50
5.606.000 % 91,369 2.995.989,51
2.500.000 % 85,354 2.133.850,00
250.000 % 99,674 249.185,00
% 92,5636 2.776.080,00
% 92,971 3.253.985,00
1.000.000 % 79,43 2.382.900,00
1.300.000 % 94,736 4.481.012,80
1.5600.000 % 84,956 3.5668.162,00
% 108,018 982.963,80
3.900.000 % 101,261 3.949.179,00
5.000.000 % 99,915 4.995.750,00
1.5600.000 % 97,992 1.469.880,00
889.000 % 101,389 901.348,21
% 98,054 980.540,00
1.878.000 % 99,029 1.859.764,62
% 86,187 3.878.415,00
500.000 % 93,81 7.5604.800,00
3.000.000 % 83,344 3.750.480,00
1.442.000 % 102,459 1.477.458,78
2.000.000 % 83,308 6.664.640,00
2.800.000 % 62,398 4.243.064,00
2.200.000 % 85,974 1.719.480,00
2.000.000 % 78,804 1.5676.080,00
500.000 % 91,394 6.123.398,00
% 76,122 1.141.830,00
% 91,93 3.138.078,35
% 91,118 2.721.565,27
% 86,249 368.019,31
% 94,709 2.020.588,10
% 90,758 3.485.330,46
% 100,693 2.577.905,94
% 98,256 838.504,91
% 90,801 2.960.060,08
792.000 % 96,05 649.185,91
% 103,486 1.689.646,79
% 99,699 3.059.877,29
% 88,296 753.507,47
% 98,327 3.253.232,64
2.600.000 % 92,942 4.124.410,55
3.000.000 % 100,712 2.5678.392,37
% 94,936 2.268.482,81
% 92,419 4.732.155,93
% 89,613 3.384.046,88

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

95,41

1,20
2,38
1,61
116
0,13
1,49
1756
1,28
2,41

1,92
0,53

2,12

2,69
0,79
0,48
0,53
1,00
2,08

4,03
2,02

0,79
3,68
2,28
0,92
0,85
3,29
0,61

1,69
1,46
0,20
1,09
1,87
1,39
0,45
1,59
0,35
0,85
1,64
0,40
175
2,22
1,39
1,22
2,54

1,82
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

6,875 % Ecopetrol SA (MTN) 2020/2030 ................ usb 200.000
4,625 % Ecopetrol SA (MTN) 2021/2031 ................. usb 2.000.000
8,875 % Ecopetrol SA (MTN) 2023/2033 ................. usb 2.900.000
7,60 % Jordan Government International Bond -Reg- (MTN)

2023/2029 ... usb 1.250.000
7,50 % MVM Energetika Zrt (MTN) 2023/2028 ........... usb 1.600.000
6,50 % MVM Energetika Zrt (MTN) 2024/2031 ........... usb 1.280.000
7,875 % Nigeria Government International Bond -Reg-

2017/2032 usb 1.500.000
7,143 % Nigeria Government International Bond -Reg-

2018/2030 .. usb 6.500.000
3,16 % Panama Government International Bond 2019/2030  USD 7.100.000
2,252 % Panama Government International Bond 2020/2032  USD 1.000.000
7,560 % Panama Government International Bond (MTN)

202472031 usb 5.000.000
9,50 % Republic of Kenya Government International Bond

-Reg-2025/2036 .. ... usb 3.564.000
7125 % Republic of Tajikistan International Bond -Reg- (MTN)

2017/2027 usb 2.083.333
5,375 % Republic of Uzbekistan International Bond -Reg- (MTN)

201972029 ... usb 2.500.000
3,70 % Republic of Uzbekistan International Bond -Reg- (MTN)

202072030 ..o usb 5.200.000
3,90 % Republic of Uzbekistan International Bond (MTN)

202172031 o usb 1.000.000
7,25 % TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2025/2030 ..... usD 3.000.000
8,25 % Transnet SOC Ltd -Reg- (MTN) 2023/2028 ........ usD 5.500.000
9,125 % Turkey Government International Bond (MTN)

2023/2030 .. usb 7.900.000
6,80 % Vnesheconombank Via VEB Finance Plc -Reg-

201072025 ... usb 4.600.000

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/USD T,2Mi0. oot

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. . EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar .o usb 662.517
Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriche . ... . i

Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”
Sonstige Anspriche. . ...

S der Vermé énde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kéufe/
Zugédnge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

6.600.000
1.000.000

4.050.000

3.5664.000

1.000.000
3.000.000

2.300.000

2.000.000

416.667

700.000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

99,145
84,35
103,04
102,452
105,394
103,543
94,794
95,139
90,153
76,259
106,52
94,091
99,007
98,42
89,056
88,081
100,049
103,667
110,875

0

Kurswert
in
EUR

169.218,31
1.439.665,56
2.550.059,89

1.092.891,34
1.439.071,60
1.131.038,13
1.213.440,93
5.277.381,26
5.462.419,67
650.785,15
4.545.144,49
2.861.754,08
1.760.237,20
2.099.761,17
3.951.964,73

751.672,68

2.561.418,48
4.865.749,56
7.474.932,16
3,93

177.518.560,60

905.350,97

9056.350,97

4.688.712,10

4.123.328,02

565.384,08
3.271.830,60
3.252.631,08
19.042,05
157,47
186.384.454,27
-336.937,78
-87.775,28
-249.162,50
-336.937,78

186.047.516,49

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,09
0,77

1,37
0,59
0,77

0,61

0,65
2,84
2,94
0,35

2,44

0,40
1,38
2,62
4,02
0,00

95,41

0,49

0,49

2,52

2,22
0,30
1,76
175
0,01
0,00
100,18
-0,18
-0,05
-0,13
-0,18

100,00

Eine Aufstellung tiber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... EUR 97,48
Klasse IC .. EUR 98,84
Klasse IC100 .. ... ... ... . . . EUR 100,35
Klasse ID50 .. ... o i EUR 71,72
Klasse LC . .. .. EUR 93,49
Klasse XC ... EUR 100,04
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stuick 100,000
Klasse IC Stuick 109,182
Klasse IC100 Stuick 1.223.371,479
Klasse ID50 .. Stiick 505.372,000
Klasse LC ... ... . Stick 2.539,000
Klasse XC ... .. Stick 237.415,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JP Morgan EMBI Global Diversified High Yield Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .................. % 32,753
groBter potenzieller Risikobetrag  ................... % 55,653
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .......... % 43,821

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,6, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 95.318.796,09.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
HSBC Continental Europe und UBS AG.

per 30.6.2025

US-Dollar ..................... ... usb 1,171800 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdgens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden in geringfligigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Russische Aktien, Anleihen und Hinterlegungsscheine wie ADR/GDR wurden zum 3. Marz 2022 vollstandig auf den Erinnerungswert EUR 0,0001 abgeschrieben, da ihr Handel von den
Borsen ausgeschlossen oder westliche Investoren von den russischen Markten ausgeschlossen sind. Dieser Bewertungsansatz wird wahrend der turnusgemaRen Sitzungen des DWS
Preisausschusses Uberprift.

Aus ausstehenden Dividenden- und Zinszahlungen von russischen Unternehmen erwartete der Fonds zum Geschéftsjahresende 31. Dezember 2024 Geldzuflisse in Hohe von EUR

533.879,46, die auRerhalb der Rechnungslegung gefiihrt werden. Allerdings ist es aufgrund der aktuellen politischen Situation nicht abschatzbar, ob die Dividenden- und Zinszahlungen
durch die russischen Unternehmen zu einem spateren Zeitpunkt wieder aufgenommen werden.
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD TFC LU1881477555 52%
Klasse USD IC LU1881477399 5,3%
Klasse USD LC LU1881477472 5,0%
Klasse CHF IC? LU1881476581 -0
Klasse CHF LC? LU1881476664 7,5%
Klasse IC% LU1881476821 -6,5%
Klasse LC% LU1881477043 -6,8%
Klasse LCH® LU1956017716 3,8%
Klasse TFCH3 LU1956017807 4,0%
Klasse JPY JC¥ LU1877301470 -3,3%
Klasse JPY JCH (P)»  LU1877301553 2,9%
Klasse SGD LC? LU1881477126 1,56%
Bloomberg-Commodity-Index Total Return 5,4%

" Anteilklasse wurde am 25.2.2025 geschlossen / letzte Anteilpreisberechnung am 31.10.2024

2 in CHF
3 in EUR
“in JPY
5 in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermadglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermaégensiibersicht zum 30.6.2025

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 44.373.863,63 51,53
Zentralregierungen 25.423.269,20 29,50
Summe Anleihen 69.797132,83 81,03
2. Derivate -3.181.564,89 -3,69
3. Bankguthaben 18.981.590,51 22,03
4, Sonstige Vermdgensgegenstande 1.092.472,36 1,27
5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 22.578,32 0,03
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -571.216,15 -0,67
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -1.967,61 0,00
lll. Fondsvermdgen 86.139.025,37 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdégensaufstellung zum 30.6.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen

Bdrsengehandelte Wertpapiere 69.797.132,83 81,03
Verzinsliche Wertpapiere
4,625 % African Development Bank 2023/2027 usD 3.000.000 % 101,08 3.032.400,00 3,62
3,875 % African Development Bank 2025/2028 .. .. USD 1.000.000 1.000.000 % 100,304 1.003.040,00 1,16
7,00 % Ares Capital Corp. 2023/2027 .................. usD 910.000 % 103,207 939.183,70 1,09
4,875 % Asian Development Bank (MTN) 2024/2026 ...... usD 3.000.000 % 100,696 3.020.880,00 3,51
4,375 % Asian Development Bank (MTN) 2026/2028 ...... usD 1.5600.000 1.5600.000 % 101,455 1.5621.825,00 177
6,375 % Avolon Holdings Funding Ltd -Reg- (MTN) 2023/2028 USD 1.000.000 % 104,239 1.042.390,00 121
6,125 % Bayer US Finance LLC -Reg- 2023/2026 .......... usD 780.000 % 101,746 793.618,80 0,92
6,055 % Columbia Pipelines Holding Co. LLC -Reg- 2023/2026 USD 130.000 % 101,256 131.625,00 0,15
6,65 % Concentrix Corp. 2023/2026 ................... usD 1.000.000 % 101,781 1.017.810,00 118
5,689 % Crédit Agricole SA -Reg- 2023/2026 ............. usb 1.670.000 % 101,294 1.691.609,80 1,96
6,259 % Danske Bank A/S -Reg-2023/2026 * ............. usD 910.000 % 100,303 912.757,30 1,06
5,125 % Enel Finance International NV -Reg- (MTN) 2024/2029 USD 1.5600.000 % 101,864 1.5627.960,00 177
3,875 % European Investment Bank 20256/2028 ........... usD 3.000.000 3.000.000 % 100,394 3.011.820,00 3,50
4,50 % Federal Farm Credit Banks Funding Corp. 2023/2026 USD 2.000.000 % 100,575 2.011.500,00 2,34
4,00 % Federal Home Loan Banks (MTN) 2023/2028 ..... usD 2.000.000 2.000.000 % 100,853 2.017.060,00 2,34
1,875 % Federal National Mortgage Association (MTN)

201672026 .. ... usD 2.600.000 2.500.000 % 97,589 2.439.725,00 2,83
0,560 % Federal National Mortgage Association (MTN)

2020/2025 ... usD 2.000.000 % 98,68 1.973.600,00 2,29
5,95 % Hyundai Capital America -Reg- 2023/2026 ........ usD 2.000.000 % 101,658 2.031.160,00 2,36
4,50 % Imperial Brands Finance PLC -Reg- 2026/2028 .... USD 333.000 333.000 % 100,011 333.036,63 0,39
4,00 % Inter-American Development Bank (MTN) 2023/2028 USD 2.000.000 % 100,56 2.011.200,00 2,33
2,50 % International Bank for Reconstruction & Development

(MTN) 2015/2025 ... ... ... i usD 2.000.000 % 99,849 1.996.980,00 2,32
4,625 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2023/2026 . . .. USD 2.000.000 % 100,693 2.013.860,00 2,34
5125 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2023/2025 ....... usD 2.000.000 % 100,153 2.003.060,00 2,33
5,391 % Macquarie Bank Ltd -Reg- 2023/2026 ............ usD 970.000 % 101,647 985.975,90 114
5,272 % Macquarie Bank Ltd -Reg- 2024/2027 ............ usD 1.000.000 % 102,064 1.020.640,00 119
4,80 % Mercedes-Benz Finance North America LLC -Reg-

202472027 ... usD 2.000.000 % 100,613 2.012.260,00 2,34
3,625 % Oesterreichische Kontrollbank AG (MTN) 2022/2027  USD 1.5600.000 1.5600.000 % 99,656 1.494.840,00 174
5,00 % QOesterreichische Kontrollbank AG 2023/2026 .. ... usb 2.000.000 % 101,316 2.026.320,00 2,35
5,35 % Penske Truck Leasing Co. Lp Via PTL Finance Corp.

-Reg-2024/2027 ... ... usD 390.000 % 101,145 394.465,50 0,46
5,00 % Principal Life Global Funding Il -Reg- 2024/2027 ... USD 850.000 % 101,056 858.976,00 1,00
4,125 % Svensk Exportkredit AB (MTN) 2023/2028 usD 2.000.000 2.000.000 % 100,78 2.015.600,00 2,34
6,136 % Swedbank AB 2023/2026 ...................... usb 2.000.000 % 102,07 2.041.400,00 2,37
4,379 % United States Treasury Floating Rate Notes

202572027 * .. usD 5.000.000 5.000.000 % 99,963 4.998.145,50 5,80
2,00 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2016/2026  USD 2.400.000 900.000 % 97,508 2.340.187,51 2,72
2,125 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2019/2026  USD 1.5600.000 % 98,291 1.474.365,24 171
1,875 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2019/2026  USD 1.5600.000 % 97,795 1.466.923,83 1,70
1,625 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2019/2026  USD 1.200.000 1.200.000 % 97,246 1.166.953,13 1,35
4,125 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2022/2027 USD 2.000.000 2.000.000 % 100,895 2.017.890,62 2,34
5,00 % United States Treasury Note/Bond 2023/2025 .... USD 1.5600.000 % 100,088 1.601.318,37 174
5,70 % Volkswagen Group of America Finance LLC -Reg-

2023/2026 ... usD 2.000.000 % 101,094 2.021.880,00 2,35
3,90 % WRKCo, Inc. (MTN) 2019/2028 ................. usD 1.5600.000 % 98,726 1.480.890,00 172
Summe Wertpapiervermdgen 69.797.132,83 81,03
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 94.102,28 on
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

EUR/USD O TMio. .o 310,30 0,00
JPY/USD 18523 Mi0. ..ot 91.923,42 01
Geschlossene Positionen

JPY/USD 33,2 Mi0. ..o 1.868,56 0,00
Swaps -3.275.667,17 -3,80

Forderungen/Verbindlichkeiten
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Commodity Swaps
DJ 1 Month Forward / 0% 15/07/2025 (OTC) UP) ........... Stuick
DJ 3 Month Forward / 0% 15/07/2025 (OTC) UP) .......... Stuick
DJ 6 Month Forward / 0% 15/07/2025 (OTC) UP) .......... Stiick
DJ Commodity / 0% 15/07/2025 (OTC) UP) ............... Stiick
DJ Commodity / 0% 15/07/2025 (OTC) (GS) ............... Stuick
DJ Commodity / 0% 15/07/2025 (OTC) UP) ............... Stiick
DJ Commodity / 0% 15/07/2025 (OTC) UP) ............... Stuick

DJ ex-Agriculture and Livestock / 0% 15/07/2025 (OTC) UP) .  Stick
Goldman Sachs Commodity Enhanced Curve Long Only

Strategy Index / 0% 15/07/2025 (OTC) (GS) ............... Stiick
Goldman Sachs Overweight Brent Index / 0.004% 15/07/2025
(OTCY(GS) .+ oo Stiick
Goldman Sachs Overweight Copper Index / 0% 15/07/2025
(OTCY(GS) e Stiick
Goldman Sachs Overweight Zinc Index / 0% 15/07/2025 (OTC)

(GS) o Stiick
Goldman Sachs Overweight Zinc Index / 0.01% 15/07/2025

(OTCY(GS) e Stiick
Bankguthaben

Verwahrstelle (téglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... ... . ... EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Japanischer Yen .. ... JPY
Schweizer Franken ......... ... ... . .. oo CHF
Singapur Dollar . ... SGD
US-Dollar ..o usD

Sonstige Vermdgensgegenstinde

ZinSanSpriuche .. ...
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. . ..
Sonstige ANSpriche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermo dnde **

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei hiften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdégen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

19.119
14.433
13.224

289.882
289.882
9.313
8.387
67.917

37.350

5.731
26.600
68.652

97.758

8.640

1.246.789
2101
11.744

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgiange

im Berichtszeitraum

19.120
14.433
13.224

289.882
289.882
9.313
8.387
72.200

37.350

1.099.200

26.600

68.652

16.586.100

4.283

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

Kurswert
in
usD

-139.165,94
-130.217,21
-120.069,51
-990.584,82
-990.584,82
-47.954,79
-2.294,24
-274.044,58
-316.326,78
25.353,17
-565.917,13
-219.480,53
-14.389,99

18.981.590,51

10.124,53

8.636,07
2.634,25
9.211,66
18.950.984,00
1.092.472,36
832.457,45
259.549,73
465,18
22.578,32
90.013.229,47

-671.216,15
-571.216,15

-1.967,61
-3.874.204,10

86.139.025,37

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,16
-0,15
-0,14
1,15
1,16
-0,06
0,00
-0,32
-0,37
0,03
-0,06
-0,25
-0,02

22,03

0,01

0,01
0,00
0,01
22,00
1,27
0,97
0,30
0,00
0,03
104,50

-0,67
-0,67

0,00
-4,50

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF LC ... ... . CHF
Klasse IC ... ... EUR
Klasse LC .. ... EUR
Klasse LCH . . ... EUR
Klasse TECH ... ... EUR
Klasse JPY JC ... . JPY
Klasse JPY JCH(P) ... ... ... JPY
Klasse SGDLC ... ... .. SGD
Klasse USD IC ... ... usb
Klasse USD LC ... ... o usD
Klasse USD TFC ... .. usD
Umlaufende Anteile

Klasse CHF LC .. ... .. Stlick
Klasse IC ... .. Stlick
Klasse LC .. ... Stlick
Klasse LCH . ............... ... .. Stlick
Klasse TFCH Stlick
Klasse JPY JC ... Stlick
Klasse JPY JCH(P) ... ... ... Stiick
Klasse SGD LC Stlick
Klasse USD IC Stlick
Klasse USD LC Stlick
Klasse USDTFC ... .. Stlick

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

113,38
143,23
138,12
124m
125,77
17.786,00
11.360,00
13,56
141,97
144,69
137,88

6.053,792
2.207,072
239.419,172
59,705
265,000
244.851,000
163.430,000
1.491,424
156,600
20.198,669
910,732
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Bloomberg Commodity Index Total Return

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . . ...................... % 104,377
groBter potenzieller Risikobetrag —.................. ... .. % 127,795
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 117,698

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungulnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,6, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 130.264.211,47. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

h I

ing aften)

Vertragspartner der Derivate (mit A von D
GS = Goldman Sachs Bank Europe SE

JP =J.P. Morgan SE

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Crédit Agricole CIB, HSBC Continental Europe und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in M iz)

per 30.6.2025
Schweizer Franken ................ CHF 0,797550 = USD 1
Euro . EUR 0,853388 = USD 1
Japanischer Yen .......... ... ... JPY 144,370000 = UsD 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,274850 = UsSD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest ESG Asian Bonds
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD LC LU1859276286 3,8%
Klasse USD FC LU2503880556 4,0%
Klasse USD FC100 LU1936919510 4,3%
Klasse USD IC LU1859276104 4.2%
Klasse USD IC500 LU2026199591 4,3%
Klasse USD IDQ LU2643318541 4.2%
Klasse USD LD LU2503880473 3,8%
Klasse USD LDM LU2503880390 3,8%
Klasse USD RC LU2503882255 4,3%
Klasse USD TFC LU1859276443 41%
Klasse FCH? LU2503882099 31%
Klasse ICH? LU1859275809 0,2%"
Klasse LCH? LU2503881950 2,8%
Klasse LDH? LU2503881794 2,8%
Klasse NCH? LU2503881521 2,7%
Klasse ND2 LU2503881364 -8,0%
Klasse NDH2 LU2503881281 2,6%
Klasse NDQH? LU2503881109 2,7%
Klasse PFCH? LU2503881018 3,0%
Klasse PFDQH? LU2503880986 2,9%
Klasse TFCH? LU1859275981 31%
Klasse TFDH? LU2503880630 3,1%
Klasse CHF FCHY LU2503880127 1.9%
Klasse SEK LCH4 LU2503880804 2,7%
Klasse SGD LDMH® LU2503880713 2,9%
JPM JACI Investment Grade Total Return (USD) 41%

" Anteilklasse wurde am 25.2.2025 geschlossen / letzte Anteilpreisberechnung am 21.1.2025

2 in EUR
3in CHF
4 in SEK
5 in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermadglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermaégensiibersicht zum 30.6.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstiande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

/ 138

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

2356.506.977,81 84,58
36.231.586,39 13,00
271.738.564,20 97,58
256.160,27 0,09
3.004.092,24 1,08
5.236.705,62 1,88
1.010.293,14 0,36
-2.719.952,20 -0,97
-42.063,72 -0,02
278.483.799,55 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,875 % Africa Finance Corp. -Reg- (MTN) 2021/2028 ......
4,95 % AIA Group Ltd -Reg- 2024/2035 ............ ..
2,625 % Airport Authority -Reg- 2021/2051 ...............
5,125 % Airport Authority -Reg- (MTN) 2025/2035 ........
410 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2021/perpetual * ..
6,90 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * ..
2,00 % Bank Mandiri Persero Tbk PT (MTN) 2021/2026 ...
5,60 % Bank Mandiri Persero Tbk PT (MTN) 2023/2026 ...
5,28 % Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT (MTN)
202472029 ...
5,698 % Bank of New Zealand -Reg- (MTN) 2025/2035 * .. ..
5,00 % Bank of the Philippine Islands (MTN) 2025/2030 ...
5,625 % Bank of the Philippine Islands (MTN) 2025/2035 ...
3,25 % Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2021/2031 ..........
5,95 % Cathaylife Singapore Pte Ltd (MTN) 2024/2034
5,837 % Commonwealth Bank of Australia -Reg- (MTN)
202472034 ...
4,00 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2016/perpetual *
6,20 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2025/perpetual *
3,25 % Export-Import Bank of India -Reg- (MTN) 2020/2030
2,25 % Export-Import Bank of India -Reg- (MTN) 2021/2031
6,80 % Fukoku Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * .
7,635 % FWD Group Holdings Ltd (MTN) 2024/2031 .......
4,25 % GUSAP Il LP -Reg-2019/2030 ..................
5,125 % Hyundai Capital Services, Inc. -Reg- 2024/2027 . ...
5,125 % Hyundai Capital Services, Inc. -Reg- (MTN) 2024/2029
3,249 % Indian Railway Finance Corp., Ltd -Reg- (MTN)
202072030 ...
2,80 % Indian Railway Finance Corp., Ltd -Reg- (MTN)
202172031 ..
3,60 % Indonesia Government International Bond (MTN)
2017/2028 ...
465 % Indonesia Government International Bond (MTN)
2022/2032 ...
4,85 % Indonesia Government International Bond (MTN)
2023/2033 ...
5,60 % Indonesia Government International Bond (MTN)
2025/2035 ...
5,00 % Kraton Corp. -Reg-2024/2027 ..................
4125 % KT Corp. -Reg-2024/2028 . ....................
510 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2018/2048 * .
5,80 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2024/2054 * .
6,10 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2025/2055 * .
5,375 % Metropolitan Bank & Trust Co. (MTN) 2024/2029 ..
5,422 % Mizuho Financial Group, Inc. 2025/2036 *
4,875 % MTR Corp ClI Ltd (MTN) 2025/perpetual *
5,625 % MTR Corp ClI Ltd (MTN) 2025/perpetual *
4,875 % MTR Corp. Ltd (MTN) 2025/2035 ........... ..
525 % MTR Corp. Ltd (MTN) 2025/2055 ...............
4,70 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2016/2046 * ......
4,00 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2017/2047 * .. ....
3,40 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2020/2050 * ... ...
2,75 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2021/2051* . ... ...
6,25 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2023/2053 * ... ...
6,560 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2025/2055 * ... ...
3,103 % Nomura Holdings, Inc. (MTN) 2020/2030 .........
5,136 % NTT Finance Corp. -Reg- (MTN) 2024/2031 .
4,65 % ORIX Corp. (MTN) 2024/2029
5,40 % ORIX Corp. (MTN) 2025/2035
5,62 % Oversea-Chinese Banking Corp., Ltd (MTN)
202472034 % .
515 % Pertamina Geothermal Energy PT -Reg- (MTN)
2023/2028 ...
5,60 % Philippines Government International Bonds (MTN)
2025/2035 ...
2,25 % REC Ltd (MTN) 2021/2026 .....................
5,625 % REC Ltd -Reg- (MTN) 2023/2028 ..
4,75 % REC Ltd -Reg- (MTN) 2024/2029
5,375 % Rizal Commercial Banking Corp. (MTN) 2025/2030
5,045 % ROP Sukuk Trust -Reg- (MTN) 2023/2029 ........
5,00 % Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg- (MTN)
2023/2028 ...
5,25 % Singapore Airlines Ltd (MTN) 2024/2034 .........
4,875 % SK Broadband Co., Ltd (MTN) 2023/2028 ........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

500.000
8.000.000
2.000.000
3.000.000
2.000.000
6.820.000
5.000.000

3.397.000

9.800.000
2.642.000
1.600.000
4.000.000
8.000.000
3.000.000

6.670.000
5.850.000
3.600.000
1.600.000
7.000.000
4.760.000
4.000.000
1.000.000
1.080.000
4.000.000

11.000.000

2.000.000

4.000.000

850.000

1.760.000

2.000.000
3.667.000
3.460.000
2.370.000
5.406.000
3.671.000
3.200.000
3.000.000
2.003.000
2.110.000
2.333.000
2.700.000
2.600.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000
1.250.000
789.000
4.000.000
5.600.000
3.000.000
1.385.000

4.230.000

2.150.000

3.898.000
1.000.000
1.600.000
5.000.000
5.000.000
2.400.000

7.580.000
3.000.000
7.330.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

8.000.000
2.000.000
3.000.000

1.000.000

2.642.000
1.600.000
4.000.000
8.000.000
3.000.000

3.600.000

1.000.000
4.000.000

2.000.000

3.571.000
3.000.000
2.003.000

2.110.000

2.333.000
2.700.000

789.000

1.385.000

2.1560.000
3.898.000
1.000.000
1.600.000

5.000.000

2.000.000

2.000.000

1.000.000

630.000

2.000.000

6.000.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%

%
%
%

Kurs

92,607
98,919
63,26
104,197
89,908
102,557
97,978
100,777

101,542
102,072
102,338
102,556

92,637
102,973

102,892
98,973
101,086
94,178
87,947
104,091
109,681

96,992
100,847
101,251

93,926
90,042
98,565
99,366
100,399

104,415
101,207
99,387
99,363
98,473
99,801
102,638
101,058
100,007
100,682
102,363
97,887
99,868
97,334
92,393
87,161
102,968
103,348
93,357
102,501
100,553
101,048

103,548
100,846

103,787
97,2
101,995
99,369
101,908
102,235

101,701
103,398
100,689

Kurswert

usb

271.738.564,20

463.035,00
7.913.620,00
1.265.200,00
3.125.910,00
1.798.160,00
6.994.387,40

4.898.900,00
3.423.394,69

9.951.116,00
2.696.742,24
1.637.408,00
4.102.240,00
7.402.960,00
3.089.190,00

6.862.896,40
5.789.920,50
3.638.010,00
1.412.670,00
6.156.290,00
4.954.731,60
4.387.240,00
969.920,00
1.089.147,60
4.050.040,00

10.331.860,00
1.800.840,00
3.942.600,00
844.611,00
1.766.982,50

2.088.300,00
3.711.260,69
3.438.790,20
2.354.903,10
5.322.465,65
3.663.893,71
3.284.416,00
3.031.740,00
2.003.140,21
2.124.390,20
2.388.128,79
2.642.949,00
2.496.700,00
2.920.020,00
1.847.860,00
871.610,00
1.287.100,00
815.415,72
3.734.280,00
5.637.555,00
3.016.590,00
1.399.514,80

4.380.080,40
2.168.189,00

4.045.617,26
972.000,00
1.629.925,00
4.968.450,00
5.095.400,00
2.453.640,00

7.708.935,80
3.101.940,00
7.380.603,70

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,58

0,17
2,84
0,45
112
0,65
2,51
176
1,23

3,67
0,97
0,59
1.47
2,66
m

2,47
2,08
127
0,51

2,21

178
1,58
0,35
0,39
1,45

3,71

0,65
1,42
0,30
0,63

0,75
133
1,24
0,85
1,91
1,28
118
1,09
0,72
0,76
0,86
0,95
0,90
1,056
0,66
0,31
0,46
0,29
1,34
2,02
1,08
0,50

1,57
0,78

1,45
0,35
0,55
178
1,83
0,88

2,77

m
2,65
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Wertpapierbezeichnung

6,375 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2023/2028 ...........
6,50 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2023/2033 ...........
550 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2024/2029 ...........
5,45 % SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)
2023/2028 ...
5,30 % SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)
202472029 ...
5,565 % SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)
202472034 ..
5,905 % Standard Chartered PLC -Reg- 2024/2035* .......
4,00 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2017/2077 * .. ..
3,375 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2021/2081* .. ..
5,109 % Sumitomo Mitsui Finance & Leasing Co., Ltd (MTN)
202472029 ...
5,236 % Sumitomo Mitsui Finance & Leasing Co., Ltd (MTN)
2025/2030 ...
5,20 % Takeda US Financing, Inc. (MTN) 2025/2035 ......
4,50 % Transurban Queensland Finance Pty Ltd (MTN)
201872028 ...
4,625 % United States Treasury Note/Bond 2025/2035
4,375 % United States Treasury Note/Bond - When Issued
(MTN) 2024/2034 ... ...
5,00 % Westpac Banking Corp. 2017/perpetual * .........
1,50 % Wipro IT Services LLC -Reg- (MTN) 2021/2026 .. ...

S Wertpapiervermog:

Derivate

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

3.100.000
1.000.000
7.000.000

1.250.000
4.440.000
4.000.000
1.000.000
1.880.000
2.333.000
3.030.000

1.000.000
1.4565.000

4.000.000
1.000.000

8.000.000
2.000.000
4.500.000

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Optionsscheine auf Aktien
OAS SAWTS 21/01/2039 . ..o oo

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte

Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/USD 3,6 Mi0. ...
EUR/USD 24,0 Mio. ... o i
SEK/USD 0,1 MI0. © oot
SGD/USD 0,1 MI0. .o

Geschlossene Positionen
EUR/USD 01 MI0. oo

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... ...

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Schwedische Kronen .......... ... ... ... i
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Schweizer Franken ....... ... ... oo
Singapur Dollar ...
US-Dollar ...
Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriche ...... R
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ...
Sonstige Anspriiche. . ......... .. i

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Si der Verméd inde **
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Stiick

365.867

17.704

146.217

34.903
10.199

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgiange

im Berichtszeitraum

1.000.000

1.000.000
1.465.000

4.000.000

2.000.000

900.000

1.420.000

3.000.000

25.000.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

%

%

BRL

Kurs

104,176
107,61
102,701

102,193
101,878
100,878
103,675
97,494
89,072
101,521

102,001
99,719

99,767
102,977

101,375
98,944
97,075

Kurswert
in
usD

3.229.456,00
1.076.100,00
7.189.070,00

1.277.412,50
4.523.383,20
4.035.120,00
1.036.750,00
1.832.887,20
2.078.049,76
3.076.086,30

1.020.010,00
1.450.911,45

3.990.680,00
1.029.765,63

8.110.000,00
1.978.880,00
4.368.375,00

271.738.564,20

0,00

0,00

-50.128,01

43.122,00
212.842,31
-6,19
20,00
182,15

3.004.092,24

20.7562,91

16.376,17

43.762,89
8.000,64
2.916.199,63

5.236.705,62
4.037.097,15
201.987,77
997.620,70
1.010.293,14

281.245.821,66

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

116
0,39
2,58

0,46

0,00

0,00

-0,02

0,02
0,07
0,00
0,00
0,00

1,08

0,01

0,00

0,02
0,00
1,05

1,88
1,45
0,07
0,36
0,36

100,99
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Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abginge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
Sonstige Verbindlichkeiten -2.719.952,20 -0,97
Andere sonstige Verbindlichkeiten..................... ... -2.719.952,20 -0,97
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften -42.063,72 -0,02
Summe der Verbindlichkeiten -2.762.022,11 -0,99
Fondsvermodgen 278.483.799,55 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH ... ... .. . CHF 101,63
Klasse FCH EUR 107,50
Klasse LCH EUR 106,23
Klasse LDH EUR 98,34
Klasse NCH EUR 105,59
Klasse ND EUR 89,568
Klasse NDH EUR 98,23
Klasse NDQH .. ... .. EUR 98,68
Klasse PFCH ....... .. EUR 107,24
Klasse PFDQH ... ... .. EUR 98,56
Klasse TFCH ....... .. EUR m,74
Klasse TFDH ....... .. EUR 98,61
Klasse SEK LCH .. SEK 106,04
Klasse SGDLDMH ... ... oo SGD 93,66
Klasse USD FC ... . usb 113,38
Klasse USD FC100 .. .. Usb 127,95
Klasse USD IC ... ... usb 129,30
Klasse USD IC500 usb 118,33
Klasse USD IDQ .. . .. .. Usb 103,07
Klasse USD LC ... ... .. Usb 122,46
Klasse USD LD .. usb 103,59
Klasse USD LDM . usb 100,35
Klasse USDRC ... .. USbh 115,01
Klasse USD TFC ... ... usb 127,05
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... .. . . Stlick 35.5669,821
Klasse FCH ... ... . Stlick 2.490,477
Klasse LCH . ... .. Stlck 32.699,410
Klasse LDH ... ... . Stlick 118.451,005
Klasse NCH .. ... ... Stlick 55.088,472
Klasse ND . ... Stlick 1.606,746
Klasse NDH ... Stlick 5.009,299
Klasse NDQH . . Stlick 8.977,955
Klasse PFCH .. Stlick 580,207
Klasse PFDQH . .. Stlck 698,578
Klasse TFCH ... .. Stlick 11.7565,5682
Klasse TEDH .. ... . Stlick 861,961
Klasse SEK LCH ... Stlick 819,150
Klasse SGD LDMH Stlick 63,409
Klasse USDFC ... .. Stlick 92,763
Klasse USD FC100 Stlick 61.180,000
Klasse USDIC . ... Stlick 100,000
Klasse USD IC500 . Stlick 1.847.787,000
Klasse USD IDQ . . . Stlick 100,000
Klasse USD LC . .. .. Stlck 19.104,843
Klasse USDLD ... ... . . Stlick 36.549,892
Klasse USDLDM ... .. o Stlick 221,712
Klasse USDRC . ... Stlick 105.485,152
Klasse USD TFC Stlick 5.738,276
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JP Morgan ACI - Investment Grade

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .................. % 64,385
groRter potenzieller Risikobetrag  ................... % 10,177
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .......... % 86,952

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 2.007.014,30. Ohne Berticksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Bofa Securities Europe S.A., Crédit Agricole CIB, Deutsche Bank AG, HSBC Continental Europe und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in M iz)

per 30.6.2025
BrasilianischerReal ................ BRL 5,473600 = USD 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,797550 = USD 1
Euro . EUR 0,853388 = USD 1
Schwedische Kronen . ............. SEK 9,509300 = USD 1
Singapur Dollar ................ ... SGD 1,274850 = UsD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest ESG Climate Opportunities
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LD LU1863261647 2,5%
Klasse FC LU1863264070 2,8%
Klasse IC LU2437447688 3,0%
Klasse LC LU1863264153 2,5%
Klasse NC LU1914384182 2,2%
Klasse PFC LU2066748570 2,5%
Klasse TFC LU1863261720 2,8%
Klasse TFD LU1885667318 2,8%
Klasse XC LU1863261993 3,0%
Klasse GBP D RD" LU2380221429 6,3%
Klasse JPY FC? LU2321750015 6,4%
Klasse USD FC® LU1885667409 15,8%
Klasse USD LC® LU1885667581 15,4%
Klasse USD LCH (P)®  LU2324798417 12,2%
Klasse USD TFC® LU1885667664 15,8%
Klasse USD TFCH (P)¥  LU2324798508 12,7%
Y in GBP

2in JPY

3in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2025
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Vermaégensiibersicht zum 30.6.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 71180.217.26 13,05
Dauerhafte Konsumgliter 86.669.805,23 15,89
Energie 27.844.850,59 51
Hauptverbrauchsgtter 20.894.468,67 3,83
Finanzsektor 32.008.441,69 5,87
Grundstoffe 23.320.852,88 4,27
Industrien 232.211.217,00 42,58
Versorger 33.780.050,55 6,21
Sonstige 3.017.345,20 0,55
Summe Aktien 530.927.249,07 97,36
2. Derivate 3.060,62 0,00
3. Bankguthaben 5.295.563,74 0,97
4, Sonstige Vermdgensgegensténde 10.720.490,54 1,97
5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 105.358,84 0,02
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.345.795,65 -0,25
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -398.801,05 -0,07
lll. Fondsvermdgen 545.307.126,11 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bdrsengehandelte Wertpapiere 530.927.249,07 97,36
Aktien
ALK-Abello AViaS ... ... ... . Stlick 505.156 103.054 DKK 1871 12.668.184,96 2,32
NKT A/S o Stlick 118.634 18.660 39.838 DKK 514,5 8.181.061,27 1,50
Air Liquide SA .. ... Stlick 71.652 2.890 37.6256 EUR 175,18 12.651.997,36 2,30
Arcadis NV .. Stilick 264.290 51.950 40.881 EUR 41,5 10.968.035,00 2,01
AXA SA Stlick 339.686 69.314 EUR 41,46 14.083.381,56 2,68
Cie de Saint-Gobain SA ... ... .. ... ... ... oL Stlick 92.969 5.950 18.181 EUR 100 9.296.900,00 1,70
DSM-Firmenich AG .. Stilick 118.652 9.790 23.900 EUR 90,76 10.768.855,52 197
EONSE ... Stlick 878.735 145.650 167.665 EUR 15,65 13.664.329,25 2,61
Enel SpA Stlick 965.440 103.310 183.260 EUR 8,054 7.775.653,76 1,43
Knorr-Bremse AG ... Stlick 63.378 47.792 EUR 82,1 5.203.333,80 0,95
Nordex SE ......... .. Stilick 185.870 190.670 219.200 EUR 16,72 3.107.746,40 0,57
Prysmian SpA ........ .. Stilick 202.853 37.220 37.387 EUR 60,36 12.244.207,08 2,25
Schneider Electric SE .. Stlick 55.735 1.364 EUR 225,95 12.5693.323,26 2,31
Siemens Energy AG ... .. Stilick 260.679 69.620 211.313 EUR 96,84 25.244.154,36 4,63
STMicroelectronics NV ... o Stlick 261.862 61.900 49.427 EUR 25,905 6.783.5635,11 124
Veolia Environnement SA . ... ... ... L Stlick 305.457 62.316 EUR 30,31 9.258.401,67 1,70
SSE Pl .. Stlick 144.749 29.525 GBP 18,235 3.081.665,87 0,57
BYD Co., Ltd ... ... Stlick 1.0563.000 761.500 100.500 HKD 122,56 14.023.102,26 2,67
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd .............. Stuck 100.500 103.600 3.100 HKD 329,2 3.5696.710,89 0,66
Flat Glass Group Co., Ltd .................. .. Stlick 1.688.000 345.000 HKD 8,81 1.616.694,62 0,30
East Japan Railway Co. Stlick 533.200 376.400 JPY 3.108 9.795.818,42 1,80
Shimano, Inc. .. Stlick 26.500 5.500 JPY 20.905 3.274.655,52 0,60
Mowi ASA ....... .. .. Stlick 543.342 350.5630 NOK 193,4 8.858.727,28 1,62
Nibe Industrier AB . .. .. Stlick 699.623 732.990 33.367 SEK 40,38 2.535.294,28 0,46
Delta Electronics, Inc. ... o Stlick 710.000 119.000 TWD 413 8.5666.307,11 157
AECOM Stlick 129.218 24.520 30.132 usb 112,29 12.382.565,34 2,27
Agilent Technologies, Inc. .. Stlck 94.710 68.480 34.110 usD 19,17 9.631.841,06 177
Amphenol Corp. -A- ... Stlick 70.831 79.5670 8.739 usb 97,77 5.909.837,23 1,08
Autodesk, Inc. ... Stlick 16.801 18.110 1.309 usb 307,47 4.408.434,69 0,81
Cadence Design Systems, Inc. .. Stlck 25.923 3.320 16.107 usb 308,51 6.824.974,56 1,25
ChubbLtd ... ... .. .. Stlick 14.505 18.430 3.925 usb 285,58 3.5635.021,45 0,65
Clean Harbors, Inc. ....... ... ... ... ... Stlick 16.363 17.180 817 usb 231,48 3.232.383,90 0,59
Darling Ingredients, Inc. .. Stlick 408.371 20.360 81.314 usD 37,89 13.204.623,73 2,42
First Solar, Inc. ............ .. Stlck 110.396 42.070 18.966 usD 161,01 16.168.852,19 2,78
Graphic Packaging Holding Co. . Stlick 541.658 41.740 103.482 usb 20,99 9.700.719,47 178
Guidewire Software, Inc. . ... Stlick 8.795 9.590 795 usb 235,23 1.765.529,93 0,32
Itron, Inc. ... .. Stlck 108.197 68.861 usb 131,65 12.165.773,92 2,23
Marsh & McLennan Cos, Inc. .......... ... .. ... ... Stlck 52.363 41.787 usD 217,256 9.708.023,90 178
Microsoft Corp. ... ... ... Stlck 55.248 16.230 9.197 usD 497,16 23.440.089,84 4,30
Monolithic Power Systems, Inc. .. Stlck 11.003 2.850 2.017 usb 736,77 6.918.143,69 127
NEXTracker, Inc. -A- ... o Stlck 211.761 26.310 82.572 usb 54,48 9.845.314,86 1,81
Nomad Foods Ltd ........ ... ... ... ... Stlck 169.019 309.595 usD 17,02 2.4564.94414 0,45
nVent Electric Plc . Stlck 169.647 19.770 30.733 usb 72,87 9.927.869,67 1,82
NVIDIA Corp. ........... Stlck 64.483 21167 usb 166,61 8.618.094,57 1,58
NXP Semiconductors NV . .. .. Stlck 36.730 20.910 5.986 usb 217,62 6.818.151,62 1,25
Owens Corning ......... .. Stlck 45.242 45.242 usb 137,9 5.324.178,33 0,98
PTC, Inc. .......... .. Stlck 38.350 44.740 6.390 usb m2 5.603.263,25 1,03
Quanta Services, Inc. ...... ... o Stlck 41,509 5.600 12.381 usb 376,88 13.350.326,70 2,45
Republic Services, Inc. ........ ... oo Stlck 54.744 61.836 usb 244,74 11.433.732,15 2,10
Smurfit WestRock Plc Stlck 82.6514 148.442 usb 42,85 3.017.345,20 0,55
Sprouts Farmers Market, Inc Stlck 33.639 17.360 59.458 usb 164,16 4.712.560,64 0,86
TetraTech, Inc. ... ... Stlck 249.728 191.240 22122 usb 356,65 7.5697.545,41 1,39
TopBuild Corp. .. .. Stlck 22.427 3.247 3.226 usb 326,42 6.228.191,47 114
Trimble, Inc. ... .o Stlck 87.752 12.748 usb 75,83 5.678.643,58 1,04
Universal Display Corp. .............. .. i Stlck 75.247 6.840 14.913 usb 165,056 9.956.518,20 1,83
Veralto Corp. ......... Stlck 91.709 18.900 74124 usb 101,6 7.951.657,38 1,46
Verisk Analytics, Inc. . Stlck 36.095 1.890 7.116 usb 308,09 9.490.108,55 1,74
Vertiv Holdings Co. -A- . .. Stick 117.318 45.660 52.692 usb 128,5 12.865.133,88 2,36
Weyerhaeuser Co. REIT .. Stick 213.478 22.870 39.717 usb 25,7 4.682.014,78 0,86
Xylem, Inc. ............. .. Stlck 48.865 73.500 usb 128,16 5.344.375,12 0,98
Zoetis, INC. .. ... Stick 92.280 13.970 17.338 usb 166,17 12.298.488,17 2,26
Summe Wertpapiervermdgen 530.927.249,07 97,36
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/EUR 15,0 Mi0. ..ot
CAD/EUR 24,6 MiO. ...ttt
CHF/EUR10,7 Mio. ..o
GBP/EUR 12,4 Mio. ..
JPY/EUR 2 226,6 Mio
USD/EUR 56,2 Mi0. ..ot

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/HKD 37,6 Mio
USD/AUD 0,1 Mio. ..
USD/CAD 0,1 Mio. ..
USD/CHF 0,1 Mio. ..
USD/DKK 0,1 Mio
USD/GBP 0,1 Mio
USD/HKD 0,1 Mio. . .
USD/JPY 0,2 Mio.
USD/NOK O,TMi0. .o
USD/TWD 0,1 Mi0. oot

Bankguthaben

Verwahrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben . ...... ... EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen . ... o DKK 408.866
Norwegische Kronen .. NOK 1.5682.778
Schwedische Kronen SEK 2.349.013
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar .......... . ... AUD 118.206
Brasilianischer Real . . BRL 434.828
Britisches Pfund ... .. GBP 124.993
Hongkong Dollar ... .. .o HKD 490.418
JapanischerYen ... . JPY 9.125.560
Kanadischer Dollar .. .. CAD 92.964
Neue Taiwan Dollar TWD 25.174.313
Schweizer Franken ....... ... .. . i CHF 71.263
Sudkoreanischer Won . . .. KRW 800.380.899
US-Dollar ..o usb 958.405

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Ausschuttungsanspriiche ...................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . . ..
Sonstige Anspriiche. . .......... .

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

S der Ver tiande *

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . ......................
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
EUR

3.060,62

13.946,62
26.640,22
35.197,09
-61.820,96
-33.169,86
22.892,67

-600,76
-2,43
-2,98
-4,51
-5,96
-2,35

0,16
-7,65
-0,66

1,88

5.295.563,74

2.315.819,78

54.801,91
133.432,52
210.806,21

66.017,66
67.793,95
145.931,21
53.314,60
53.942,26
58.024,92
735.432,58
76.252,50
506.102,14
817.891,60

10.720.490,54
438.175,66
74,24
10.282.240,64
105.358,84
547.147.340,83
-1.345.795,65
-803.061,74
-642.733,91
-398.801,05
-1.840.214,72

545.307.126,11

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00

0,00
0,01
0,01
-0,01
-0,01
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,97

0,43

0,01
0,02
0,04

0,01
0,01
0,03
0,01
0,01
0,01
0,14
0,01
0,09
0,15

1,97
0,08
0,00
1,89
0,02
100,34
-0,25
-0,15
-0,10
-0,07
-0,34

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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DWS Invest ESG Climate Opportunities (vormals: DWS Invest ESG Climate Tech)

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... ... EUR
Klasse IC ....................... EUR
Klasse LC ....................... EUR
Klasse LD ....................... EUR
Klasse NC EUR
Klasse PFC EUR
Klasse TFC EUR
Klasse TFD EUR
Klasse XC .. ..o EUR
Klasse GBPDRD ........... ... ... ... i GBP
Klasse JPY FC ... o JPY
Klasse USDFC ... .. ... usb
Klasse USDLC ... usb
Klasse USDLCH (P) ... .. i usb
Klasse USD TFC ... .. ... usb
Klasse USD TFCH (P) ... i usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... Stuick
Klasse IC ... . Stuick
Klasse LC ... ... Stuick
Klasse LD . ... Stuck
Klasse NC ... ... Stuick
Klasse PFC ... .. Stuick
Klasse TFC ... oo Stuck
Klasse TFD ... o Stuck
Klasse XC . ... oo Stuck
Klasse GBPDRD ... ... ... ... i Stuck
Klasse JPY FC ... Stuck
Klasse USDFC ... ... . . Stuck
Klasse USDLC . ... ... i Stuck
Klasse USDLCH (P) ... ..o Stiick
Klasse USD TFC ... ... Stuck
Klasse USDTFCH(P) ... Stuck

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI All Country World Index, in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ................... ... .. %
groBter potenzieller Risikobetrag —............