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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds smart-invest (nachfolgend als ,Fonds” bezeichnet) ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrella-Fonds mit der Még-
lichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines ,fonds commun de placement & compartiments multiples” errichtetes
Sondervermégen aus Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten. Der Fonds unterliegt den Bedingungen geméB Teil | des Luxembur-
ger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:

- smart-invest — HELIOS AR in EUR
- smart-invest — GLOBAL EQUITY in EUR

Werden weitere Teilfonds hinzugefiigt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend ergénzt.
Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer
gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations” vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt, wo
die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung frat letztmalig mit Wirkung zum
24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der geénderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliel3en, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen
kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebiihrenstruktur oder anderen spezifi-
schen Merkmalen und Rechten unterscheiden.

Anteile der Anteilklasse S in beiden Teilfonds sind ausschlieBlich Investoren vorbehalten, die mit der Sand & Schott GmbH, Stuttgart,
einen Vermdgensverwaltungsvertrag abgeschlossen haben.

Mit Wirkung zum 22.12.2025 wurde die Anteilklasse R (ISIN: LU2353395101) im Teilfonds smart-invest - GLOBAL EQUITY geschlossen.
Die Rechnungslegung fiir den Fonds und seine Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Nettoinventarwert eines Anteils wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftrag-
ten Dritten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember berechnet (,Bewertungstag”), es sei denn, im
Anhang zum Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsitzlich jeweils am 1. Juli und endet am 30. Juni des darauffolgenden Jahres.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Infor-
mationen kénnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebsstellen
erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und den Anhéngen in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos erhélilich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden.

Die Basisinformationsblatter kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner
wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der Informationsstellen zur Verfiigung
gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Riicknahmepreis nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht
werden.



Aktuell werden Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu verdffentlicht. Hier kénnen auch der aktuelle Verkaufs-
prospekt, die Basisinformationsblatter sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxi-
on.lu verdffentlicht. Dariiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fillen fiir das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch

auf der elekironischen Plattform , Luxembourg Business Registers” (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt” sowie, falls erforderlich, in
einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage publiziert.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den jeweils erforderlichen Medien
eines jeden Vertriebslandes verdffentlicht.



Auf einen Blick

Fondsvermégen smart-invest

smart-invest - HELIOS AR B

smart-invest - HELIOS AR A

ISIN LUO146463616 LU0227003679
Wiahrung Euro Euro
Fondsauflage 31.07.2002 14.02.2006
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschiittend
smart-invest - HELIOS AR S smart-invest - HELIOS AR R

ISIN LU1431870044 LU2663653066
Wiahrung Euro Euro
Fondsauflage 04.07.2016 16.11.2023
Ertragsverwendung Ausschiittend Thesaurierend
smart-invest - GLOBAL EQUITY B smart-invest - GLOBAL EQUITY |

ISIN LU0255681925 LUO973066052
Wiahrung Euro Euro
Fondsauflage 05.07.2006 27.11.2013
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschiittend
smart-invest - GLOBAL EQUITY S

ISIN LU1431870473
Wiahrung Euro
Fondsauflage 07.07.2016
Ertragsverwendung Ausschiittend



smart-invest

Zusammengefasste Vermégensiibersicht

Zusammengefasste Vermégensiibersicht zum 31.12.2025

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 77.731.575,28 100,66
1. Aktien 51.170.270,08 66,26
- Deutschland EUR 1.624.342,24 2,10

- Euro-Lander EUR 6.379.112,54 8,26

- Sonstige EU/EWR-Lénder EUR 566.121,73 0,73

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 42.600.693,57 55,17

2. Anleihen 5.690.454,84 7,37
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 5.690.454,84 7,37

3. Zertifikate 10.250.601,07 13,27
- Zertifikate EUR 10.250.601,07 13,27

4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 1.358.446,05 1,76
- Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 1.358.446,05 1,76

5. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 9.229.270,23 11,95
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 1.004.096,99 1,30

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 1.317,50 0,00

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 8.223.855,74 10,65

6. Sonstige Vermdgensgegenstinde 32.533,01 0,04
Il. Verbindlichkeiten -510.832,02 0,66
1. Sonstige Verbindlichkeiten -510.832,02 0,66
Ill. Fondsvermégen EUR 77.220.743,26 100,00

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



smart-invest - HELIOS AR

Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht smart-invest - HELIOS AR zum 31.12.2025

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 63.199.050,38 100,77
1. Aktien 37.266.031,12 59,42
- Deutschland EUR 625.570,00 1,00

- Euro-Lénder EUR 4.714.407,19 7,52

- Sonstige EU/EWR-Lénder EUR 566.121,73 0,90

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 31.359.932,20 50,00

2. Anleihen 5.690.454,84 9,07
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 5.690.454,84 9,07

3. Zertifikate 10.250.601,07 16,34
- Zertifikate EUR 10.250.601,07 16,34

4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 935.144,24 1,49
- Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 935.144,24 1,49

5. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 9.025.230,67 14,39
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 814.672,42 1,30

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 255,17 0,00

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 8.210.303,08 13,09

6. Sonstige Vermdgensgegenstinde 31.588,44 0,05
Il. Verbindlichkeiten -484.669,34 0,77
1. Sonstige Verbindlichkeiten -484.669,34 0,77
Il. Teilfondsvermégen EUR 62.714.381,04 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



smart-invest - HELIOS AR

Vermdgensaufstellung

Vermdgensaufstellung smart-invest - HELIOS AR zum 31.12.2025

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw,

% des
Teilfonds-

Kurswert
in EUR

Bestand
31.12.2025

Gattungsbezeichnung

Whg.in ver-

1.000 mégens "

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 50.448.376,43 80,44
Aktien EUR 37.266.031,12 59,42
CH0038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 STK 7.567 CHF 78,7400 640.397,23 1,02
CHO0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 STK 5.613 CHF 109,6000 661.204,64 1,05
CHO0024638196 Schindler Holding AG Inhaber-Part.sch. SF -,10 STK 1.956 CHF 299,2000 629.014,62 1,00
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 STK 13.000 DKK 325,2500 566.121,73 0,90
NLO010273215 ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 STK 1.668 EUR 921,4000 1.536.895,20 2,45
ESO113900)37 Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 STK 82.086 EUR 10,0700 826.606,02 1,32
DE0008402215 Hannover Riick SE Namens-Aktien o.N. STK 2.350 EUR 266,2000 625.570,00 1,00
FRO000052292 Hermes International S.C.A. Actions au Porteur o.N. STK 169  EUR 2.122,0000 358.618,00 0,57
NLO013654783 Prosus N.V. Registered Shares EO -,05 STK 11.594 EUR 52,8500 612.742,90 0,98
FRO000073272 SAFRAN Actions Port. EO -,20 STK 2.091 EUR 297,4000 621.863,40 0,99
IT0005239360 UniCredit S.p.A. Azioni nom. o.N. STK 10.248 EUR 70,9200 726.788,16 1,16
GB0002875804 British American Tobacco PLC Registered Shares LS -,25 STK 14.030 GBP 42,1400 677.069,89 1,08
NLO015002MS2 Magnum Ice Cream Co.N.V. Aandelen op naam EO 1 STK 2.291 GBP 11,7750 30.893,51 0,05
GBOOBVZK7T90 Unilever PLC Registered Shares LS-,035 STK 10.184 GBP 48,5950 566.749,67 0,90
US00287Y1091 AbbVie Inc. Registered Shares DL -,01 STK 2.000 USD 228,4900 389.167,55 0,62
US0079031078 Advanced Micro Devices Inc. Registered Shares DL -,01 STK 2735 USD 214,1600 498.809,96 0,80
US02079K3059 Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. A DL-,001 STK 3.851 USD 313,0000 1.026.496,06 1,64
US0231351067 Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 STK 1.478 USD 230,8200 290.527,54 0,46
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 6.821 USD 271,8600 1.579.184,21 2,52
US03831W1080 Applovin Corp. Reg.Shares CI.A DL -,00003 STK 2.252 USD 673,8200 1.292.265,39 2,06
US0404132054 Arista Networks Inc. Registered Shares New o.N. STK 5.634 USD 131,0300 628.676,19 1,00
US0605051046 Bank of America Corp. Registered Shares DL 0,01 STK 8.511 USD 55,0000 398.641,69 0,64
US11135F1012 Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 STK 3.086 USD 346,1000 909.571,73 1,45
US14040H1059 Capital One Financial Corp. Registered Shares DL -,01 STK 3.591 USD 242,3600 741.166,50 1,18
US1491231015 Caterpillar Inc. Registered Shares DL 1 STK 1.720 USD 572,8700 839.119,78 1,34
US8085131055 Charles Schwab Corp. Registered Shares DL -,01 STK 8.080 USD 99,9100 687.479,50 1,10
US17275R1023 Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 STK 6.536 USD 77,0300 428.757,15 0,68
US22160K1051 Costco Wholesale Corp. Registered Shares DL -,005 STK 455 USD 862,3400 334.140,69 0,53
US2441991054 Deere & Co. Registered Shares DL 1 STK 1.715 USD 465,5700 679.968,11 1,08
US25809K1051 DoorDash Inc. Reg. Shares CI.A DL -,00001 STK 3.094 USD 226,4800 596.746,11 0,95
US5324571083 Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. STK 498 USD 1.074,6800 455.772,31 0,73
US3696043013 GE Aerospace Registered Shares DL -,06 STK 2.888 USD 308,0300 757.581,98 1,21
US36828A1016 GE Vernova Inc. Registered Shares o.N. STK 1.316 USD 653,5700 732.465,93 1,17
US3755581036 Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL -,001 STK 7.097 USD 122,7400 741.823,10 1,18
US4612021034 Intuit Inc. Registered Shares DL -,01 STK 1.178 USD 662,4200 664.535,46 1,06
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 STK 1.699 USD 322,2200 466.213,99 0,74
US4824801009 KLA Corp. Registered Shares DL 0,001 STK 1.290 USD 1.215,0800 1.334.854,76 2,13
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smart-invest - HELIOS AR

Vermégensaufstellung smart-invest - HELIOS AR zum 31.12.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 31.12.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
US5128073062 Lam Research Corp. Registered Shares New o.N. STK 11.102  USD 171,1800 1.618.429,09 2,58
US57636Q1040 Mastercard Inc. Registered Shares A DL -,0001 STK 719 USD 570,8800 349.553,09 0,56
US30303M1027 Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 STK 1.205 USD 660,0900 677.375,73 1,08
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 STK 3.086 USD 483,6200 1.270.982,60 2,03
US64110L1061 Netflix Inc. Registered Shares DL -,001 STK 3.570 USD 93,7600 285.052,76 0,45
US67066G1040 NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 STK 9.365 USD 186,5000 1.487.394,08 2,37
US69608A1088 Palantir Technologies Inc. Registered Shares o.N. STK 3.761 USD 177,7500 569.314,67 0,91
US6974351057 Palo Alto Networks Inc. Registered Shares DL -,0001 STK 1.827 USD 184,2000 286.594,34 0,46
US7766961061 Roper Technologies Inc. Registered Shares DL -,01 STK 1.319 USD 445,1300 500.001,25 0,80
US79466L3024 Salesforce Inc. Registered Shares DL -,001 STK 3.163 USD 264,9100 713.570,65 1,14
US81762P1021 ServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001 STK 4.260 USD 153,1900 555.749,97 0,89
US88160R1014 Tesla Inc. Registered Shares DL-,001 STK 1.509 USD 449,7200 577.924,19 0,92
US92532F1003 Vertex Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,01 STK 1.779 USD 453,3600 686.844,74 1,10
US92826C8394 VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 STK 3.441 USD 350,7100 1.027.713,95 1,64
US9311421039 Walmart Inc. Registered Shares DL -,10 STK 3.611  USD 111,4100 342.602,95 0,55
US9497461015 Wells Fargo & Co. Registered Shares DL 1,666 STK 9.606 USD 93,2000 762.426,40 1,22
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.996.600,00 3,18
DE0001102390 Bundesrep.Deutschland Anl.v.2016 (2026) EUR 2.000 % 99,8300 1.996.600,00 3,18
Zertifikate EUR 10.250.601,07 16,34
IEOOB579F325 Invesco Physical Markets PLC O.E. ETC Gold STK 14.598 USD 414,8200 5.156.944,74 8,22
IEOOB4ND3602 iShares Physical Metals PLC OPEN END ZT 11(11/0.End) STK 71.503 USD 83,6500 5.093.656,33 8,12
Gold
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 935.144,24 1,49
Sonstige EUR 935.144,24 1,49
CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber-GenufBscheine o.N. STK 2.651 CHF 328,2000 935.144,24 1,49
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 3.693.854,84 5,89
Verzinsliche Wertpapiere EUR 3.693.854,84 5,89
US91282CHP95 United States of America DL-Inflation-Ind. Nits 2023(33) usb 1.000 % 97,5332 890.411,49 1,42
US912828ZQ64 United States of America DL-Notes 2020(30) usb 3750 % 87,7852 2.803.443,35 4,47
S Wertpapiervermég EUR 54.142.231,27 86,33
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 9.025.230,67 14,39
Bankbestinde EUR 9.025.230,67 14,39
Verwabhrstelle EUR 9.025.230,67 14,39
Banque de Luxembourg S.A. 12,69 CAD 7,88 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 3.850.583,40 CHF 4.138.632,20 6,60
Banque de Luxembourg S.A. 80,79 DKK 10,82 0,00

1



smart-invest - HELIOS AR

Vermégensaufstellung smart-invest - HELIOS AR zum 31.12.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 31.12.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
Banque de Luxembourg S.A. 814.672,42 EUR 814.672,42 1,30
Banque de Luxembourg S.A. 1.430,24 GBP 1.637,91 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 39,00 JPY 0,21 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 62,28 NOK 5,25 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 2.589,72  SEK 239,10 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 4.779.226,72 USD 4.070.024,88 6,49
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 31.588,44 0,05
Dividendenanspriiche 14.431,04 0,02
Zinsanspriiche 17.157,40 0,03
Sonstige Verbindlichkeit EUR -484.669,34 -0,77
Betreuungsgebiihr -29.250,52 0,05
Performancegebiihr -366.018,73 0,58
Priifungskosten -11.792,46 0,02
Register- und Transferstellenvergiitung -250,00 0,00
Taxe d’Abonnement -7.840,28 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -4.979,03 -0,01
Verwaltungsvergiitung -60.651,83 -0,10
Zentralverwaltungsvergiitung -3.886,49 0,01
Teilfondsvermégen EUR 62.714.381,04 100,00
Anteilwert smart-invest - HELIOS AR B EUR 58,20
Anteilwert smart-invest - HELIOS AR A EUR 57,94
Anteilwert smart-invest - HELIOS AR S EUR 145,38
Anteilwert smart-invest - HELIOS AR R EUR 30,16
Umlaufende Anteile smart-invest - HELIOS AR B STK 965.331,230
Umlaufende Anteile smart-invest - HELIOS AR A STK 50.282,159
Umlaufende Anteile smart-invest - HELIOS AR S STK 24.485,671
Umlaufende Anteile smart-invest - HELIOS AR R STK 2.000,000

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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smart-invest - HELIOS AR

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.12.2025

CAD (Kanadische Dollar) 1,609440 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,930400 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dé&nische Kronen) 7,468800 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,873210 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 184,090000 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,852800 . 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,831300 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Dollar) 1,174250 = 1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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smart-invest - GLOBAL EQUITY

Vermaogensiibersicht

Vermdgensiibersicht smart-invest - GLOBAL EQUITY zum 31.12.2025

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 14.532.524,90 100,18
1. Aktien 13.904.238,96 95,85
- Deutschland EUR 998.772,24 6,89

- Euro-L&nder EUR 1.664.705,35 11,48

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 11.240.761,37 77,49

2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 423.301,81 2,92
- Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 423.301,81 2,92

3. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 204.039,56 1,41
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 189.424,57 1,31

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 1.062,33 0,01

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 13.552,66 0,09

4. Sonstige Vermégensgegenstande 944,57 0,01
Il. Verbindlichkeiten -26.162,68 -0,18
1. Sonstige Verbindlichkeiten 26.162,68 0,18
Il. Teilfondsvermégen EUR 14.506.362,22 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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smart-invest - GLOBAL EQUITY

Vermdgensaufstellung

Vermdgensaufstellung smart-invest - GLOBAL EQUITY zum 31.12.2025

Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. 31.12.2025

% des
Teilfonds-

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung

Whg.in ver-

1.000 mégens "

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 14.327.540,77 98,77
Aktien EUR 13.904.238,96 95,85
CHO0012221716 ABB Ltd. Namens-Aktien SF 0,12 STK 4.679 CHF 59,2200 297.818,55 2,05
CHO0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 STK 2.900 CHF 109,6000 341.616,51 2,35
DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. STK 634 EUR 390,5000 247.577,00 1,71
NLO010273215 ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 STK 464 EUR 921,4000 427.529,60 2,95
ESO113900)37 Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 STK 34.360 EUR 10,0700 346.005,20 2,39
DE0005140008 Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. STK 9.533 EUR 33,1100 315.637,63 2,18
FRO000052292 Hermes International S.C.A. Actions au Porteur o.N. STK 141  EUR 2.122,0000 299.202,00 2,06
FR0O000120321 L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 STK 826 EUR 366,6000 302.811,60 2,09
DE0007100000 Mercedes-Benz Group AG Namens-Aktien o.N. STK 3.623 EUR 60,0700 217.633,61 1,50
NLO013654783 Prosus N.V. Registered Shares EO -,05 STK 5.148 EUR 52,8500 272.071,80 1,88
DEOOOENER6YO Siemens Energy AG Namens-Aktien o.N. STK 1.810 EUR 120,4000 217.924,00 1,50
GB0009895292 AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25 STK 1.466 GBP 137,9000 231.515,21 1,60
NLOO15002MS2 Magnum Ice Cream Co.N.V. Aandelen op naam EO 1 STK 1.267 GBP 11,7750 17.085,15 0,12
GBOOBVZK7T90 Unilever PLC Registered Shares LS-,035 STK 5.634 GBP 48,5950 313.537,67 2,16
US0090661010 Airbnb Inc. Registered Shares DL -,01 STK 2.433 USD 135,7200 281.206,52 1,94
US02079K3059 Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. A DL-,001 STK 2.861 USD 313,0000 762.608,47 5,26
US0231351067 Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 STK 1.178 USD 230,8200 231.557,13 1,60
US0258161092 American Express Co. Registered Shares DL -,20 STK 1.130 USD 369,9500 356.008,94 2,45
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 2.230 USD 271,8600 516.285,12 3,56
US03831W1080 Applovin Corp. Reg.Shares CI.A DL -,00003 STK 492 USD 673,8200 282.324,41 1,95
US0404132054 Arista Networks Inc. Registered Shares New o.N. STK 2.223 USD 131,0300 248.055,94 1,71
US09857L1089 Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008 STK 69 USD 5.355,3300 314.684,07 2,17
US11135F1012 Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 STK 1.427 USD 346,1000 420.595,87 2,90
US1491231015 Caterpillar Inc. Registered Shares DL 1 STK 694  USD 572,8700 338.575,07 2,33
US8085131055 Charles Schwab Corp. Registered Shares DL -,01 STK 3.530 USD 99,9100 300.346,86 2,07
US22788C1053 Crowdstrike Holdings Inc Registered Shs Cl.A DL-,0005 STK 382 USD 468,7600 152.494,20 1,05
US34959E1091 Fortinet Inc. Registered Shares DL -,001 STK 3.400 USD 79,4100 229.928,89 1,59
US3696043013 GE Aerospace Registered Shares DL -,06 STK 1.142 USD 308,0300 299.570,16 2,07
US45841N1072 Interactive Brokers Group Inc. Registered Shares DL -,01 STK 5.154 USD 64,3100 282.268,46 1,95
US4781601046 Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 STK 792 USD 206,9500 139.582,20 0,96
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 STK 791 USD 322,2200 217.054,31 1,50
US4824801009 KLA Corp. Registered Shares DL 0,001 STK 320 USD 1.215,0800 331.126,76 2,28
US5128073062 Lam Research Corp. Registered Shares New o.N. STK 2.649 USD 171,1800 386.166,34 2,66
US30303M1027 Meta Platforms Inc. Reg.Shares Cl.A DL-,000006 STK 803 USD 660,0900 451.396,44 3,11
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 STK 1.456 USD 483,6200 599.659,97 4,13
US61174X1090 Monster Beverage Corp. (NEW) Registered Shares DL -, STK 3.853 USD 76,6700 251.572,93 1,73
005
US64110L1061 Netflix Inc. Registered Shares DL -,001 STK 1.740 USD 93,7600 138.933,28 0,96
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Vermégensaufstellung smart-invest - GLOBAL EQUITY zum 31.12.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 31.12.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
US6516391066 Newmont Corp. Registered Shares DL 1,60 STK 2.876 USD 99,8500 244.554,91 1,69
US67066G1040 NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 STK 4.657 USD 186,5000 739.647,01 5,10
US69608A1088 Palantir Technologies Inc. Registered Shares o.N. STK 1.600 USD 177,7500 242.197,15 1,67
US79466L.3024 Salesforce Inc. Registered Shares DL -,001 STK 1.165 USD 264,9100 262.823,21 1,81
US81762P1021 ServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001 STK 1.950 USD 153,1900 254.392,59 1,75
US88160R1014 Tesla Inc. Registered Shares DL-,001 STK 534 USD 449,7200 204.513,93 1,41
US90353T1007 Uber Technologies Inc. Registered Shares DL-,00001 STK 2.700 USD 81,7100 187.879,07 1,30
US92826C8394 VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 STK 840 USD 350,7100 250.880,48 1,73
US9311421039 Walmart Inc. Registered Shares DL -,10 STK 1.448 USD 111,4100 137.382,74 0,95
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 423.301,81 2,92
Sonstige EUR 423.301,81 2,92
CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber-Genuf3scheine o.N. STK 1.200 CHF 328,2000 423.301,81 2,92
s Wertpapiervermsg EUR 14.327.540,77 98,77
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 204.039,56 1,41
Bankbestinde EUR 204.039,56 1,41
Verwahrstelle EUR 204.039,56 1,41
Banque de Luxembourg S.A. 9.572,64 CHF 10.288,74 0,07
Banque de Luxembourg S.A. 5.870,62 DKK 786,02 0,01
Banque de Luxembourg S.A. 189.424,57 EUR 189.424,57 1,31
Banque de Luxembourg S.A. 335,12 GBP 383,78 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 2.992,85 SEK 276,31 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 3.382,00 USD 2.880,14 0,02
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 944,57 0,01
Dividendenanspriiche 944,57 0,01
Sonstige Verbindlichkeit EUR -26.162,68 0,18
Betreuungsgebiihr -1.850,31 0,01
Priifungskosten 9.618,69 -0,07
Register- und Transferstellenvergiitung 250,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -20,45 0,00
Taxe d’Abonnement -1.813,52 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -1.380,00 0,01
Verwaltungsvergiitung -8.733,32 -0,06
Zentralverwaltungsvergiitung -2.496,39 0,02
Teilfondsvermégen EUR 14.506.362,22 100,00
Anteilwert smart-invest - GLOBAL EQUITY B EUR 37,71
Anteilwert smart-invest - GLOBAL EQUITY | EUR 1.460,45
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Vermégensaufstellung smart-invest - GLOBAL EQUITY zum 31.12.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2025 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !
Anteilwert smart-invest - GLOBAL EQUITY S EUR 153,81
Umlaufende Anteile smart-invest - GLOBAL EQUITY B STK 150.413,486
Umlaufende Anteile smart-invest - GLOBAL EQUITY | STK 52,993
Umlaufende Anteile smart-invest - GLOBAL EQUITY S STK 56.929,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze
Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.12.2025

CHF (Schweizer Franken) 0,930400 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dénische Kronen) 7,468800 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,873210 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,831300 = 1 Euro (EUR)
uUsb (us-Dollar) 1,174250 - 1 Euro (EUR)

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Erlduterungen zum Halbjahresbericht zum 31.12.2025 (Anhang)

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind geméR den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen iiber Organismen
fir gemeinsame Anlagen (OGA) und gemél3 dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren
Borsen notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Bérse mal3geblich, die Hauptmarkt fiir
dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden grundsétzlich
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

Die fliissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen
kénnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzins-
titut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und
dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

Anteile an OGAWs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermdgen werden zum letzten festgestellten verfiigbaren Nettoin-
ventarwert bewertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle ver-
ffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zus&tzlich an einer Bérse notiert sein, kann die Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfiig-
baren bezahlten Bérsenkurs des Hauptmarktes heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann auch den letzten verfiigbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle versffentlichten Kurs, heranziehen.

Falls solche Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht oder nicht feststellbar sind oder falls fiir andere als die vorstehend genannten
Wertpapiere/Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Transaktionskosten

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Teilfonds monat-
lich gebiindelt belastet.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisier-
ten Werterhéhungen oder -verminderungen inbegriffen sind.

Umrechnung von Fremdwé&hrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Teilfondswahrung
umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs ver-
bucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.



Zusammengefasster Abschluss
Der zusammengefasste Abschluss erfolgt in Euro und stellt die zusammengefasste Finanzlage aller Teilfonds zum Berichtsdatum dar.
Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage
der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschifte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften erge-
ben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung aus-
gewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten Werterhshungen/Wertminderungen werden in
der Vermégensaufstellung erfasst.

Bewertung von Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche, und Verbindlichkeiten, werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf von herausgegebenen Optionen werden die erhaltenen Pramien als Verbindlichkeit in der Vermégensaufstellung verbucht
und anschlieBend zum Marktkurs bewertet. Wird eine herausgegebene ,Call-Option” ausgeiibt, so werden die erhaltene Pramie in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und die anderen Verdnderungen des Nettovermdgens als realisierte Werterhéhung aus Optionen ausge-
wiesen.

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverénderung der nicht realisierfen Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilpreis einflieBenden Wertansétze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen wer-
den, die Hshe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel}t, die Hohe der negativen Differenzen in
die Summe der nicht realisierten Verluste einfliel3t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 31.12.2025 mit den letzten verfiigbaren Kursen zum 31.12.2025 und unter
Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 31.12.2025 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwick-
lungen.
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Erlduterung 2 — Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den Basisinformationsblattern entnommen wer-
den.

Erlduterung 3 — Kapitalsteuer (,,taxe d'abonnement”)

Das Fondsvermégen unterliegt im Grol3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement”) von 0,05% p.a., die vierteljshrlich auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermégen zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Anteilklasse fiir die Zeich-
nung durch institutionelle Anleger beschrankt ist, wird das Nettovermdgen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse mit einer reduzierten

Jtaxe d'abonnement” von jshrlich 0,01% besteuert.

Gemal3 Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in OGAW angelegt ist, die bereits zur
Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 4 — Riickerstattung von Gebiihren

Riickerstattungen von Gebiihren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer Bearbeitungsgebiihr gutgeschrieben.

Erlduterung 5 — Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Sofern die einzelnen Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investieren, kénnen fiir die erworbenen Zielfondsan-
teile zusatzliche Verwaltungsgebiihren anfallen.

Erlduterung 6 — Wertpapierbestandsveridnderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsverédnderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und Informationsstellen in den verschiedenen Lindern mit einer Vertriebszulassung
erhalilich.

Erlauterung 7 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschéften gemal3 der Verordnung
(EU) 2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt hat der Fonds bzw. Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte entsprechend der Verordnung (EU)
2015/2365 des europédischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.
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Erlduterung 8 — Ertragsverwendung

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrége kénnen dem geltenden Verkaufsprospekt entnommen werden.

Erlduterung 9 - Weitere Informationen

Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fithrten auf den globalen Finanzmérkten teilweise zu signifikanten Abschls-
gen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwick-

lung an den Finanzméarkten von erhdhter Unsicherheit geprégt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitst an den Finanzplatzen.
Insofern unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Fonds erhdhten Schwankungsrisiken.
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